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1. 1. 1. 1. ---- NORMAS DE REFERENCIANORMAS DE REFERENCIANORMAS DE REFERENCIANORMAS DE REFERENCIA

� RDRDRDRD 1159115911591159////2010201020102010 DEDEDEDE 24242424 DEDEDEDE SEPTIEMBRESEPTIEMBRESEPTIEMBRESEPTIEMBRE (APRUEBA(APRUEBA(APRUEBA(APRUEBA NOFCACNOFCACNOFCACNOFCAC YYYY MODIFICAMODIFICAMODIFICAMODIFICA ELELELEL
PGC)PGC)PGC)PGC)

� NORMANORMANORMANORMA DEDEDEDE REGISTROREGISTROREGISTROREGISTRO YYYY VALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓN (NRV)(NRV)(NRV)(NRV) 19191919 PGCPGCPGCPGC (“COMBINACIONES(“COMBINACIONES(“COMBINACIONES(“COMBINACIONES
DEDEDEDE NEGOCIOS”)NEGOCIOS”)NEGOCIOS”)NEGOCIOS”) YYYY NRVNRVNRVNRV 21212121 (“TRANSACCIONES(“TRANSACCIONES(“TRANSACCIONES(“TRANSACCIONES ENTREENTREENTREENTRE EMPRESASEMPRESASEMPRESASEMPRESAS DELDELDELDEL
GRUPO”)GRUPO”)GRUPO”)GRUPO”)

� NIIFNIIFNIIFNIIF 3333 “COMBINACIONES“COMBINACIONES“COMBINACIONES“COMBINACIONES DEDEDEDE NEGOCIOS”NEGOCIOS”NEGOCIOS”NEGOCIOS” (((( REVISADAREVISADAREVISADAREVISADA IASBIASBIASBIASB 2008200820082008))))

� NIIFNIIFNIIFNIIF 27272727 “ESTADOS“ESTADOS“ESTADOS“ESTADOS FINANCIEROSFINANCIEROSFINANCIEROSFINANCIEROS CONSOLIDADOS”CONSOLIDADOS”CONSOLIDADOS”CONSOLIDADOS” (REVISADA(REVISADA(REVISADA(REVISADA IASBIASBIASBIASB
2008200820082008))))

� GUÍAGUÍAGUÍAGUÍA DEDEDEDE ACTUACIÓNACTUACIÓNACTUACIÓNACTUACIÓN ICJCEICJCEICJCEICJCE “TRANSACCIONES“TRANSACCIONES“TRANSACCIONES“TRANSACCIONES ENTREENTREENTREENTRE EMPRESASEMPRESASEMPRESASEMPRESAS DELDELDELDEL
GRUPO”GRUPO”GRUPO”GRUPO” (ABRIL(ABRIL(ABRIL(ABRIL 09090909))))
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2. 2. 2. 2. –––– LOS CONCEPTOS DE “NEGOCIO” Y “CONTROL” EN EL    LOS CONCEPTOS DE “NEGOCIO” Y “CONTROL” EN EL    LOS CONCEPTOS DE “NEGOCIO” Y “CONTROL” EN EL    LOS CONCEPTOS DE “NEGOCIO” Y “CONTROL” EN EL    
ORDENAMIENTO CONTABLEORDENAMIENTO CONTABLEORDENAMIENTO CONTABLEORDENAMIENTO CONTABLE

A EFECTOS DE LO ESTABLECIDO EN LA NRV 19ª,  EL PGC ENTIENDE A EFECTOS DE LO ESTABLECIDO EN LA NRV 19ª,  EL PGC ENTIENDE A EFECTOS DE LO ESTABLECIDO EN LA NRV 19ª,  EL PGC ENTIENDE A EFECTOS DE LO ESTABLECIDO EN LA NRV 19ª,  EL PGC ENTIENDE 
COMO COMBINACIÓN DE NEGOCIOS:COMO COMBINACIÓN DE NEGOCIOS:COMO COMBINACIÓN DE NEGOCIOS:COMO COMBINACIÓN DE NEGOCIOS:

CONCEPTO DE COMBINACIONES DE NEGOCIOSCONCEPTO DE COMBINACIONES DE NEGOCIOSCONCEPTO DE COMBINACIONES DE NEGOCIOSCONCEPTO DE COMBINACIONES DE NEGOCIOS

COMO COMBINACIÓN DE NEGOCIOS:COMO COMBINACIÓN DE NEGOCIOS:COMO COMBINACIÓN DE NEGOCIOS:COMO COMBINACIÓN DE NEGOCIOS:

“OPERACIONES EN LAS QUE UNA EMPRESA ADQUIERE EL “OPERACIONES EN LAS QUE UNA EMPRESA ADQUIERE EL “OPERACIONES EN LAS QUE UNA EMPRESA ADQUIERE EL “OPERACIONES EN LAS QUE UNA EMPRESA ADQUIERE EL 
CONTROLCONTROLCONTROLCONTROL DE UNO O VARIOS DE UNO O VARIOS DE UNO O VARIOS DE UNO O VARIOS NEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOS””””
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2. 2. 2. 2. –––– LOS CONCEPTOS DE “NEGOCIO” Y “CONTROL” EN EL    LOS CONCEPTOS DE “NEGOCIO” Y “CONTROL” EN EL    LOS CONCEPTOS DE “NEGOCIO” Y “CONTROL” EN EL    LOS CONCEPTOS DE “NEGOCIO” Y “CONTROL” EN EL    
ORDENAMIENTO CONTABLEORDENAMIENTO CONTABLEORDENAMIENTO CONTABLEORDENAMIENTO CONTABLE

NEGOCIONEGOCIONEGOCIONEGOCIO

“CONJUNTO INTEGRADO DE ACTIVIDADES Y ACTIVOS “CONJUNTO INTEGRADO DE ACTIVIDADES Y ACTIVOS “CONJUNTO INTEGRADO DE ACTIVIDADES Y ACTIVOS “CONJUNTO INTEGRADO DE ACTIVIDADES Y ACTIVOS 
SUSCEPTIBLES DE SER GESTIONADOS PARA SUSCEPTIBLES DE SER GESTIONADOS PARA SUSCEPTIBLES DE SER GESTIONADOS PARA SUSCEPTIBLES DE SER GESTIONADOS PARA 

PROPORCIONAR UN RENDIMIENTO, MENORES COSTES PROPORCIONAR UN RENDIMIENTO, MENORES COSTES PROPORCIONAR UN RENDIMIENTO, MENORES COSTES PROPORCIONAR UN RENDIMIENTO, MENORES COSTES 
U OTROS BENEFICIOS A LOS PROPIETARIOS”U OTROS BENEFICIOS A LOS PROPIETARIOS”U OTROS BENEFICIOS A LOS PROPIETARIOS”U OTROS BENEFICIOS A LOS PROPIETARIOS”

− INCLUYEINCLUYEINCLUYEINCLUYE SOCIEDADESSOCIEDADESSOCIEDADESSOCIEDADES DEDEDEDE NUEVANUEVANUEVANUEVA CREACIÓNCREACIÓNCREACIÓNCREACIÓN QUEQUEQUEQUE CONTENGANCONTENGANCONTENGANCONTENGAN LASLASLASLAS
ACTIVIDADESACTIVIDADESACTIVIDADESACTIVIDADES YYYY ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS QUEQUEQUEQUE LESLESLESLES PERMITAPERMITAPERMITAPERMITA OPERAROPERAROPERAROPERAR AAAA FUTUROFUTUROFUTUROFUTURO COMOCOMOCOMOCOMO
UNAUNAUNAUNA UNIDADUNIDADUNIDADUNIDAD ECONÓMICAECONÓMICAECONÓMICAECONÓMICA PORPORPORPOR SISISISI MISMAMISMAMISMAMISMA
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2. 2. 2. 2. –––– LOS CONCEPTOS DE “NEGOCIO” Y “CONTROL” EN EL    LOS CONCEPTOS DE “NEGOCIO” Y “CONTROL” EN EL    LOS CONCEPTOS DE “NEGOCIO” Y “CONTROL” EN EL    LOS CONCEPTOS DE “NEGOCIO” Y “CONTROL” EN EL    
ORDENAMIENTO CONTABLEORDENAMIENTO CONTABLEORDENAMIENTO CONTABLEORDENAMIENTO CONTABLE

CONTROLCONTROLCONTROLCONTROL

“PODER DE DIRIGIR LAS POLÍTICAS “PODER DE DIRIGIR LAS POLÍTICAS “PODER DE DIRIGIR LAS POLÍTICAS “PODER DE DIRIGIR LAS POLÍTICAS 
FINANCIERAS Y DE EXPLOTACIÓN DE UN FINANCIERAS Y DE EXPLOTACIÓN DE UN FINANCIERAS Y DE EXPLOTACIÓN DE UN FINANCIERAS Y DE EXPLOTACIÓN DE UN FINANCIERAS Y DE EXPLOTACIÓN DE UN FINANCIERAS Y DE EXPLOTACIÓN DE UN FINANCIERAS Y DE EXPLOTACIÓN DE UN FINANCIERAS Y DE EXPLOTACIÓN DE UN 

NEGOCIO CON LA FINALIDAD DE OBTENER NEGOCIO CON LA FINALIDAD DE OBTENER NEGOCIO CON LA FINALIDAD DE OBTENER NEGOCIO CON LA FINALIDAD DE OBTENER 
BENEFICIOS ECONÓMICOS DE SUS BENEFICIOS ECONÓMICOS DE SUS BENEFICIOS ECONÓMICOS DE SUS BENEFICIOS ECONÓMICOS DE SUS 

ACTIVIDADES” (NRV 19 PGC)ACTIVIDADES” (NRV 19 PGC)ACTIVIDADES” (NRV 19 PGC)ACTIVIDADES” (NRV 19 PGC)
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2. 2. 2. 2. –––– LOS CONCEPTOS DE “NEGOCIO” Y “CONTROL” EN EL    LOS CONCEPTOS DE “NEGOCIO” Y “CONTROL” EN EL    LOS CONCEPTOS DE “NEGOCIO” Y “CONTROL” EN EL    LOS CONCEPTOS DE “NEGOCIO” Y “CONTROL” EN EL    
ORDENAMIENTO CONTABLEORDENAMIENTO CONTABLEORDENAMIENTO CONTABLEORDENAMIENTO CONTABLE

PRESUNCIONES DE CONTROLPRESUNCIONES DE CONTROLPRESUNCIONES DE CONTROLPRESUNCIONES DE CONTROL

� CUANDOCUANDOCUANDOCUANDO UNAUNAUNAUNA SOCIEDAD,SOCIEDAD,SOCIEDAD,SOCIEDAD, QUEQUEQUEQUE SESESESE CALIFICARÁCALIFICARÁCALIFICARÁCALIFICARÁ COMOCOMOCOMOCOMO DOMINANTE,DOMINANTE,DOMINANTE,DOMINANTE,
SESESESE ENCUENTRAENCUENTRAENCUENTRAENCUENTRA ENENENEN RELACIÓNRELACIÓNRELACIÓNRELACIÓN CONCONCONCON OTRA,OTRA,OTRA,OTRA, QUEQUEQUEQUE SESESESE CALIFICARÁCALIFICARÁCALIFICARÁCALIFICARÁ COMOCOMOCOMOCOMO
DEPENDIENTE,DEPENDIENTE,DEPENDIENTE,DEPENDIENTE, ENENENEN ALGUNAALGUNAALGUNAALGUNA DEDEDEDE LASLASLASLAS SIGUIENTESSIGUIENTESSIGUIENTESSIGUIENTES SITUACIONESSITUACIONESSITUACIONESSITUACIONES::::

a)a)a)a) POSEAPOSEAPOSEAPOSEA MAYORÍAMAYORÍAMAYORÍAMAYORÍA DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS DERECHOSDERECHOSDERECHOSDERECHOS DEDEDEDE VOTOVOTOVOTOVOTO.... (CONTROL(CONTROL(CONTROL(CONTROL DEDEDEDE
DERECHO)DERECHO)DERECHO)DERECHO)DERECHO)DERECHO)DERECHO)DERECHO)

b)b)b)b) TENGATENGATENGATENGA LALALALA FACULTADFACULTADFACULTADFACULTAD DEDEDEDE NOMBRARNOMBRARNOMBRARNOMBRAR OOOO DESTITUIRDESTITUIRDESTITUIRDESTITUIR AAAA LALALALA MAYORÍAMAYORÍAMAYORÍAMAYORÍA DEDEDEDE
LOSLOSLOSLOS MIEMBROSMIEMBROSMIEMBROSMIEMBROS DELDELDELDEL ÓRGANOÓRGANOÓRGANOÓRGANO DEDEDEDE ADMINISTRACIÓNADMINISTRACIÓNADMINISTRACIÓNADMINISTRACIÓN.... (CONTROL(CONTROL(CONTROL(CONTROL DEDEDEDE
DERECHO)DERECHO)DERECHO)DERECHO)

c)c)c)c) PUEDAPUEDAPUEDAPUEDA DISPONER,DISPONER,DISPONER,DISPONER, ENENENEN VIRTUDVIRTUDVIRTUDVIRTUD DEDEDEDE ACUERDOSACUERDOSACUERDOSACUERDOS CELEBRADOSCELEBRADOSCELEBRADOSCELEBRADOS CONCONCONCON
TERCEROS,TERCEROS,TERCEROS,TERCEROS, DEDEDEDE LALALALA MAYORÍAMAYORÍAMAYORÍAMAYORÍA DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS DERECHOSDERECHOSDERECHOSDERECHOS DEDEDEDE VOTOVOTOVOTOVOTO....
(CONTROL(CONTROL(CONTROL(CONTROL CONTRACTUAL)CONTRACTUAL)CONTRACTUAL)CONTRACTUAL)
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2. 2. 2. 2. –––– LOS CONCEPTOS DE “NEGOCIO” Y “CONTROL” EN EL    LOS CONCEPTOS DE “NEGOCIO” Y “CONTROL” EN EL    LOS CONCEPTOS DE “NEGOCIO” Y “CONTROL” EN EL    LOS CONCEPTOS DE “NEGOCIO” Y “CONTROL” EN EL    
ORDENAMIENTO CONTABLEORDENAMIENTO CONTABLEORDENAMIENTO CONTABLEORDENAMIENTO CONTABLE

PRESUNCIONES DE CONTROLPRESUNCIONES DE CONTROLPRESUNCIONES DE CONTROLPRESUNCIONES DE CONTROL

d)d)d)d) HAYAHAYAHAYAHAYA DESIGNADODESIGNADODESIGNADODESIGNADO CONCONCONCON SUSSUSSUSSUS VOTOSVOTOSVOTOSVOTOS AAAA LALALALA MAYORÍAMAYORÍAMAYORÍAMAYORÍA DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS

MIEMBROSMIEMBROSMIEMBROSMIEMBROS DELDELDELDEL ÓRGANOÓRGANOÓRGANOÓRGANO DEDEDEDE ADMINISTRACIÓNADMINISTRACIÓNADMINISTRACIÓNADMINISTRACIÓN DELDELDELDEL MOMENTOMOMENTOMOMENTOMOMENTO DEDEDEDE

LALALALA FORMULACIÓNFORMULACIÓNFORMULACIÓNFORMULACIÓN YYYY DOSDOSDOSDOS EJERCICIOSEJERCICIOSEJERCICIOSEJERCICIOS ANTERIORESANTERIORESANTERIORESANTERIORES.... (CONTROL(CONTROL(CONTROL(CONTROL DEDEDEDE

HECHO)HECHO)HECHO)HECHO).... SESESESE PRESUMIRÁPRESUMIRÁPRESUMIRÁPRESUMIRÁ ESTAESTAESTAESTA CIRCUNSTANCIACIRCUNSTANCIACIRCUNSTANCIACIRCUNSTANCIA CUANDOCUANDOCUANDOCUANDO LALALALA

MAYORÍAMAYORÍAMAYORÍAMAYORÍA DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS MIEMBROSMIEMBROSMIEMBROSMIEMBROS DELDELDELDEL ÓRGANOÓRGANOÓRGANOÓRGANO DEDEDEDE ADMINISTRACIÓNADMINISTRACIÓNADMINISTRACIÓNADMINISTRACIÓN DEDEDEDE

LALALALA SOCIEDADSOCIEDADSOCIEDADSOCIEDAD DOMINADADOMINADADOMINADADOMINADA SEANSEANSEANSEAN MIEMBROSMIEMBROSMIEMBROSMIEMBROS DELDELDELDEL ÓRGANOÓRGANOÓRGANOÓRGANO DEDEDEDE

ADMINISTRACIÓNADMINISTRACIÓNADMINISTRACIÓNADMINISTRACIÓN DEDEDEDE LALALALA SOCIEDADSOCIEDADSOCIEDADSOCIEDAD DOMINANTEDOMINANTEDOMINANTEDOMINANTE OOOO DEDEDEDE OTRAOTRAOTRAOTRA

DOMINADADOMINADADOMINADADOMINADA PORPORPORPOR ÉSTAÉSTAÉSTAÉSTA....
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3. 3. 3. 3. –––– TIPOS DE COMBINACIONES DE NEGOCIOS Y MÉTODO TIPOS DE COMBINACIONES DE NEGOCIOS Y MÉTODO TIPOS DE COMBINACIONES DE NEGOCIOS Y MÉTODO TIPOS DE COMBINACIONES DE NEGOCIOS Y MÉTODO 
DE REGISTRODE REGISTRODE REGISTRODE REGISTRO

1.1.1.1. FUSIONESFUSIONESFUSIONESFUSIONES
2.2.2.2. ESCISIONESESCISIONESESCISIONESESCISIONES

(ADQUISICIÓN POR LA SOCIEDAD BENEFICIARIA DEL (ADQUISICIÓN POR LA SOCIEDAD BENEFICIARIA DEL (ADQUISICIÓN POR LA SOCIEDAD BENEFICIARIA DEL (ADQUISICIÓN POR LA SOCIEDAD BENEFICIARIA DEL 
PATRIMONIO ESCINDIDO)PATRIMONIO ESCINDIDO)PATRIMONIO ESCINDIDO)PATRIMONIO ESCINDIDO)

3.3.3.3. ADQUISICIÓN DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS DE UN ADQUISICIÓN DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS DE UN ADQUISICIÓN DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS DE UN ADQUISICIÓN DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS DE UN 
NEGOCIO (“RAMA DE ACTIVIDAD”)NEGOCIO (“RAMA DE ACTIVIDAD”)NEGOCIO (“RAMA DE ACTIVIDAD”)NEGOCIO (“RAMA DE ACTIVIDAD”)

NORMA NORMA NORMA NORMA 
GENERAL:GENERAL:GENERAL:GENERAL:
MÉTODO DE MÉTODO DE MÉTODO DE MÉTODO DE 
ADQUISICIÓN ADQUISICIÓN ADQUISICIÓN ADQUISICIÓN 

(NRV 19)(NRV 19)(NRV 19)(NRV 19)

NORMA NORMA NORMA NORMA 
ESPECIALESPECIALESPECIALESPECIAL

EMPRESAS DEL EMPRESAS DEL EMPRESAS DEL EMPRESAS DEL 
GRUPOGRUPOGRUPOGRUPO

4.4.4.4. ADQUISICIÓN DE ACCIONES O ADQUISICIÓN DE ACCIONES O ADQUISICIÓN DE ACCIONES O ADQUISICIÓN DE ACCIONES O 
PARTICIPACIONES (Y AND)PARTICIPACIONES (Y AND)PARTICIPACIONES (Y AND)PARTICIPACIONES (Y AND)

5.5.5.5. OTRAS OPERACIONES O SUCESOS QUE DAN OTRAS OPERACIONES O SUCESOS QUE DAN OTRAS OPERACIONES O SUCESOS QUE DAN OTRAS OPERACIONES O SUCESOS QUE DAN 
EL CONTROLEL CONTROLEL CONTROLEL CONTROL
(P.EJ. COMPRA DE ACCIONES PROPIAS)(P.EJ. COMPRA DE ACCIONES PROPIAS)(P.EJ. COMPRA DE ACCIONES PROPIAS)(P.EJ. COMPRA DE ACCIONES PROPIAS)

GRUPOGRUPOGRUPOGRUPO
(NRV 21) (NRV 21) (NRV 21) (NRV 21) 
(NECA 13)(NECA 13)(NECA 13)(NECA 13)

CUENTAS CUENTAS CUENTAS CUENTAS 
INDIVIDUALESINDIVIDUALESINDIVIDUALESINDIVIDUALES
NRV 9ª.2.5 NRV 9ª.2.5 NRV 9ª.2.5 NRV 9ª.2.5 

INSTRUMENTOS INSTRUMENTOS INSTRUMENTOS INSTRUMENTOS 
FINANCIEROSFINANCIEROSFINANCIEROSFINANCIEROS

CUENTAS CUENTAS CUENTAS CUENTAS 
CONSOLIDADASCONSOLIDADASCONSOLIDADASCONSOLIDADAS
NOFCAC O NIIFNOFCAC O NIIFNOFCAC O NIIFNOFCAC O NIIF
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1.1.1.1. IDENTIFICACIÓNIDENTIFICACIÓNIDENTIFICACIÓNIDENTIFICACIÓN DEDEDEDE EMPRESAEMPRESAEMPRESAEMPRESA ADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTE

2.2.2.2. DETERMINACIÓNDETERMINACIÓNDETERMINACIÓNDETERMINACIÓN DEDEDEDE LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE ADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓN

3.3.3.3. CUANTIFICACIÓNCUANTIFICACIÓNCUANTIFICACIÓNCUANTIFICACIÓN DELDELDELDEL COSTECOSTECOSTECOSTE DEDEDEDE LALALALA COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN DEDEDEDE NEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOS

4.4.4.4. VALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓN DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS IDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLES ADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOS YYYY LOSLOSLOSLOS

4. 4. 4. 4. –––– EL MÉTODO DE ADQUISICIÓNEL MÉTODO DE ADQUISICIÓNEL MÉTODO DE ADQUISICIÓNEL MÉTODO DE ADQUISICIÓN

4.4.4.4. VALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓN DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS IDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLES ADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOS YYYY LOSLOSLOSLOS
PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS ASUMIDOSASUMIDOSASUMIDOSASUMIDOS

5.5.5.5. DETERMINACIÓNDETERMINACIÓNDETERMINACIÓNDETERMINACIÓN DELDELDELDEL FONDOFONDOFONDOFONDO DEDEDEDE COMERCIOCOMERCIOCOMERCIOCOMERCIO OOOO DEDEDEDE LALALALA DIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIA
NEGATIVANEGATIVANEGATIVANEGATIVA DEDEDEDE LALALALA COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN
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4. 1. 4. 1. 4. 1. 4. 1. –––– IDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTEIDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTEIDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTEIDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTE

• AQUELLAAQUELLAAQUELLAAQUELLA QUEQUEQUEQUE OBTIENEOBTIENEOBTIENEOBTIENE ELELELEL CONTROLCONTROLCONTROLCONTROL SOBRESOBRESOBRESOBRE ELELELEL NEGOCIONEGOCIONEGOCIONEGOCIO OOOO
NEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOS ADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOS

• DEBEDEBEDEBEDEBE ATENDERSEATENDERSEATENDERSEATENDERSE ALALALAL FONDOFONDOFONDOFONDO ECONÓMICOECONÓMICOECONÓMICOECONÓMICO DEDEDEDE LALALALA OPERACIÓNOPERACIÓNOPERACIÓNOPERACIÓN YYYY NONONONO AAAA
SUSUSUSU FORMAFORMAFORMAFORMA JURÍDICAJURÍDICAJURÍDICAJURÍDICA....

• CRITERIOCRITERIOCRITERIOCRITERIO GENERALGENERALGENERALGENERAL:::: LALALALA QUEQUEQUEQUE ENTREGUEENTREGUEENTREGUEENTREGUE UNAUNAUNAUNA CONTRAPRESTACIÓNCONTRAPRESTACIÓNCONTRAPRESTACIÓNCONTRAPRESTACIÓN AAAA
CAMBIOCAMBIOCAMBIOCAMBIO DELDELDELDEL NEGOCIONEGOCIONEGOCIONEGOCIO OOOO NEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOS ADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOS....CAMBIOCAMBIOCAMBIOCAMBIO DELDELDELDEL NEGOCIONEGOCIONEGOCIONEGOCIO OOOO NEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOS ADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOS....

ADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTE ADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDA

CONTRAPRESTACIÓN (DINERO, 
ACCIONES, OTROS)

NEGOCIO
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4. 1. 4. 1. 4. 1. 4. 1. –––– IDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTEIDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTEIDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTEIDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTE

OTROS CRITERIOSOTROS CRITERIOSOTROS CRITERIOSOTROS CRITERIOS

a)a)a)a) LALALALA QUEQUEQUEQUE RECIBARECIBARECIBARECIBA OOOO RETENGARETENGARETENGARETENGA LALALALA MAYORÍAMAYORÍAMAYORÍAMAYORÍA DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS DERECHOSDERECHOSDERECHOSDERECHOS DEDEDEDE VOTO,VOTO,VOTO,VOTO,
PUEDAPUEDAPUEDAPUEDA NOMBRARNOMBRARNOMBRARNOMBRAR AAAA LALALALA MAYORÍAMAYORÍAMAYORÍAMAYORÍA DELDELDELDEL CONSEJO,CONSEJO,CONSEJO,CONSEJO, OOOO SEASEASEASEA LALALALA MINORÍAMINORÍAMINORÍAMINORÍA
MAYORMAYORMAYORMAYOR CUANDOCUANDOCUANDOCUANDO ELELELEL RESTORESTORESTORESTO NONONONO ACTÚAACTÚAACTÚAACTÚA ORGANIZADAMENTEORGANIZADAMENTEORGANIZADAMENTEORGANIZADAMENTE (CRITERIO(CRITERIO(CRITERIO(CRITERIO
MUYMUYMUYMUY PREFERENTE)PREFERENTE)PREFERENTE)PREFERENTE)

b)b)b)b) LALALALA QUEQUEQUEQUE PUEDAPUEDAPUEDAPUEDA DESIGNARDESIGNARDESIGNARDESIGNAR ELELELEL EQUIPOEQUIPOEQUIPOEQUIPO DEDEDEDE DIRECCIÓNDIRECCIÓNDIRECCIÓNDIRECCIÓN DELDELDELDEL NEGOCIONEGOCIONEGOCIONEGOCIO
COMBINADOCOMBINADOCOMBINADOCOMBINADO (CRITERIO(CRITERIO(CRITERIO(CRITERIO PREFERENTE)PREFERENTE)PREFERENTE)PREFERENTE)COMBINADOCOMBINADOCOMBINADOCOMBINADO (CRITERIO(CRITERIO(CRITERIO(CRITERIO PREFERENTE)PREFERENTE)PREFERENTE)PREFERENTE)

c)c)c)c) LALALALA QUEQUEQUEQUE TENGATENGATENGATENGA UNUNUNUN VALORVALORVALORVALOR RAZONABLERAZONABLERAZONABLERAZONABLE SIGNIFICATIVAMENTESIGNIFICATIVAMENTESIGNIFICATIVAMENTESIGNIFICATIVAMENTE MAYORMAYORMAYORMAYOR

d)d)d)d) LALALALA QUEQUEQUEQUE PAGAPAGAPAGAPAGA UNAUNAUNAUNA PRIMAPRIMAPRIMAPRIMA SOBRESOBRESOBRESOBRE ELELELEL VALORVALORVALORVALOR RAZONABLERAZONABLERAZONABLERAZONABLE DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS
TÍTULOSTÍTULOSTÍTULOSTÍTULOS DEDEDEDE LASLASLASLAS DEMÁSDEMÁSDEMÁSDEMÁS ENTIDADESENTIDADESENTIDADESENTIDADES DEDEDEDE LALALALA COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN

e)e)e)e) OTROSOTROSOTROSOTROS CRITERIOSCRITERIOSCRITERIOSCRITERIOS:::: CUALCUALCUALCUAL FUEFUEFUEFUE LALALALA EMPRESAEMPRESAEMPRESAEMPRESA QUEQUEQUEQUE INICIÓINICIÓINICIÓINICIÓ LALALALA
COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN OOOO SISISISI ELELELEL VOLUMENVOLUMENVOLUMENVOLUMEN DEDEDEDE ACTIVOS,ACTIVOS,ACTIVOS,ACTIVOS, INGRESOSINGRESOSINGRESOSINGRESOS OOOO
RESULTADOSRESULTADOSRESULTADOSRESULTADOS ESESESES SIGNIFICATIVAMENTESIGNIFICATIVAMENTESIGNIFICATIVAMENTESIGNIFICATIVAMENTE MAYORMAYORMAYORMAYOR
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4. 1. 4. 1. 4. 1. 4. 1. –––– IDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTEIDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTEIDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTEIDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTE

EFECTOS CONTABLESEFECTOS CONTABLESEFECTOS CONTABLESEFECTOS CONTABLES

NEGOCIONEGOCIONEGOCIONEGOCIO DEDEDEDE LALALALA ADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTE::::
VALORVALORVALORVALOR CONTABLECONTABLECONTABLECONTABLE DEDEDEDE CUENTASCUENTASCUENTASCUENTAS
INDIVIDUALESINDIVIDUALESINDIVIDUALESINDIVIDUALES (SE(SE(SE(SE MANTIENENMANTIENENMANTIENENMANTIENEN
VALORACIONESVALORACIONESVALORACIONESVALORACIONES HISTÓRICAS)HISTÓRICAS)HISTÓRICAS)HISTÓRICAS)

NEGOCIO DE LA ADQUIRIDA:NEGOCIO DE LA ADQUIRIDA:NEGOCIO DE LA ADQUIRIDA:NEGOCIO DE LA ADQUIRIDA:
MÉTODO DE ADQUISICIÓN (VR)MÉTODO DE ADQUISICIÓN (VR)MÉTODO DE ADQUISICIÓN (VR)MÉTODO DE ADQUISICIÓN (VR)
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ABSORCIÓNABSORCIÓNABSORCIÓNABSORCIÓN

AAAA

BBBB
NEGOCIONEGOCIONEGOCIONEGOCIO

A A A A FUSIONA POR ABSORCIÓN A FUSIONA POR ABSORCIÓN A FUSIONA POR ABSORCIÓN A FUSIONA POR ABSORCIÓN A BBBB

ACCIONES DE A ACCIONES DE A ACCIONES DE A ACCIONES DE A 
O DINEROO DINEROO DINEROO DINERO

(A SOCIOS DE B)(A SOCIOS DE B)(A SOCIOS DE B)(A SOCIOS DE B)

AAAA ADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTE
BBBB ADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDA

B B B B SE ESCINDE Y SE ESCINDE Y SE ESCINDE Y SE ESCINDE Y A A A A ES LA BENEFICIARIAES LA BENEFICIARIAES LA BENEFICIARIAES LA BENEFICIARIAESCISIÓNESCISIÓNESCISIÓNESCISIÓN

4. 1. 4. 1. 4. 1. 4. 1. –––– IDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTEIDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTEIDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTEIDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTE

AAAA

BBBB

NEGOCIONEGOCIONEGOCIONEGOCIO
TOTAL O TOTAL O TOTAL O TOTAL O 
PARCIALPARCIALPARCIALPARCIAL

ACCIONES DE A ACCIONES DE A ACCIONES DE A ACCIONES DE A 
O DINEROO DINEROO DINEROO DINERO

(A SOCIOS DE B)(A SOCIOS DE B)(A SOCIOS DE B)(A SOCIOS DE B)

AAAA ADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTE
BBBB ADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDA

APORTACIÓN DE NEGOCIO APORTACIÓN DE NEGOCIO APORTACIÓN DE NEGOCIO APORTACIÓN DE NEGOCIO 
(RAMA DE ACTIVIDAD)(RAMA DE ACTIVIDAD)(RAMA DE ACTIVIDAD)(RAMA DE ACTIVIDAD)

AAAA

BBBB

NEGOCIONEGOCIONEGOCIONEGOCIO
O RAMAO RAMAO RAMAO RAMA
ACTACTACTACT....

ACCIONES DE AACCIONES DE AACCIONES DE AACCIONES DE A
(A SOCIOS DE B)(A SOCIOS DE B)(A SOCIOS DE B)(A SOCIOS DE B)

AAAA ADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTE
BBBB ADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDA
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4. 1. 4. 1. 4. 1. 4. 1. –––– IDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTEIDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTEIDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTEIDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTE

ADQUISICIÓN INVERSAADQUISICIÓN INVERSAADQUISICIÓN INVERSAADQUISICIÓN INVERSA

CUANDO LA EMPRESA ADQUIRENTE ES LA ABSORBIDA, CUANDO LA EMPRESA ADQUIRENTE ES LA ABSORBIDA, CUANDO LA EMPRESA ADQUIRENTE ES LA ABSORBIDA, CUANDO LA EMPRESA ADQUIRENTE ES LA ABSORBIDA, 
ESCINDIDA O LA APORTANTE DEL NEGOCIO.ESCINDIDA O LA APORTANTE DEL NEGOCIO.ESCINDIDA O LA APORTANTE DEL NEGOCIO.ESCINDIDA O LA APORTANTE DEL NEGOCIO.

(P.EJ. UNA SOCIEDAD SE FUSIONA CON OTRA EMITIENDO (P.EJ. UNA SOCIEDAD SE FUSIONA CON OTRA EMITIENDO (P.EJ. UNA SOCIEDAD SE FUSIONA CON OTRA EMITIENDO (P.EJ. UNA SOCIEDAD SE FUSIONA CON OTRA EMITIENDO (P.EJ. UNA SOCIEDAD SE FUSIONA CON OTRA EMITIENDO (P.EJ. UNA SOCIEDAD SE FUSIONA CON OTRA EMITIENDO (P.EJ. UNA SOCIEDAD SE FUSIONA CON OTRA EMITIENDO (P.EJ. UNA SOCIEDAD SE FUSIONA CON OTRA EMITIENDO 
ACCIONES DE FORMA QUE EL CONTROL PASA A LOS  ACCIONES DE FORMA QUE EL CONTROL PASA A LOS  ACCIONES DE FORMA QUE EL CONTROL PASA A LOS  ACCIONES DE FORMA QUE EL CONTROL PASA A LOS  

ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD QUE,  DESDE EL PUNTO DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD QUE,  DESDE EL PUNTO DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD QUE,  DESDE EL PUNTO DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD QUE,  DESDE EL PUNTO DE 
VISTA JURÍDICO, HA SIDO ADQUIRIDA).VISTA JURÍDICO, HA SIDO ADQUIRIDA).VISTA JURÍDICO, HA SIDO ADQUIRIDA).VISTA JURÍDICO, HA SIDO ADQUIRIDA).

ESTAS OPERACIONES SE REGISTRAN DE ACUERDO CON LA ESTAS OPERACIONES SE REGISTRAN DE ACUERDO CON LA ESTAS OPERACIONES SE REGISTRAN DE ACUERDO CON LA ESTAS OPERACIONES SE REGISTRAN DE ACUERDO CON LA 
REALIDAD ECONÓMICAREALIDAD ECONÓMICAREALIDAD ECONÓMICAREALIDAD ECONÓMICA
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4. 1. 4. 1. 4. 1. 4. 1. –––– IDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTEIDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTEIDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTEIDENTIFICACIÓN DE EMPRESA ADQUIRENTE

EJEMPLO DE LA ADQUISICIÓN INVERSAEJEMPLO DE LA ADQUISICIÓN INVERSAEJEMPLO DE LA ADQUISICIÓN INVERSAEJEMPLO DE LA ADQUISICIÓN INVERSA

SOCIEDADSOCIEDADSOCIEDADSOCIEDAD A:A:A:A: SOCIO SOCIO SOCIO SOCIO aaaa SOCIEDAD B:SOCIEDAD B:SOCIEDAD B:SOCIEDAD B: Socio bSocio bSocio bSocio b

VC = 30VC = 30VC = 30VC = 30 VC = 10VC = 10VC = 10VC = 10

VR = 80VR = 80VR = 80VR = 80 VR = 20VR = 20VR = 20VR = 20

BBBB ABSORBE ABSORBE ABSORBE ABSORBE AAAA ((((AAAA ES LA SOCIEDAD ABSORBIDA Y SIN EMBARGO ES LA EMPRESA ES LA SOCIEDAD ABSORBIDA Y SIN EMBARGO ES LA EMPRESA ES LA SOCIEDAD ABSORBIDA Y SIN EMBARGO ES LA EMPRESA ES LA SOCIEDAD ABSORBIDA Y SIN EMBARGO ES LA EMPRESA 

ADQUIRENTE)ADQUIRENTE)ADQUIRENTE)ADQUIRENTE)

BBBB EMITEEMITEEMITEEMITE ACCIONESACCIONESACCIONESACCIONES PARAPARAPARAPARA ABSORBERABSORBERABSORBERABSORBER ELELELEL VALORVALORVALORVALOR RAZONABLERAZONABLERAZONABLERAZONABLE NETONETONETONETO DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS
ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS DEDEDEDE AAAA PORPORPORPOR 80808080....

ALALALAL FINALFINALFINALFINAL ELELELEL SOCIOSOCIOSOCIOSOCIO ““““aaaa”””” TENDRÁTENDRÁTENDRÁTENDRÁ UNUNUNUN 80808080%%%% DEDEDEDE LALALALA SOCIEDADSOCIEDADSOCIEDADSOCIEDAD CONJUNTA,CONJUNTA,CONJUNTA,CONJUNTA, YYYY ELELELEL SOCIOSOCIOSOCIOSOCIO
““““bbbb”””” TENDRÁTENDRÁTENDRÁTENDRÁ ELELELEL 20202020%%%%....

CONTABILIZACIÓN DEL NEGOCIO COMBINADO:CONTABILIZACIÓN DEL NEGOCIO COMBINADO:CONTABILIZACIÓN DEL NEGOCIO COMBINADO:CONTABILIZACIÓN DEL NEGOCIO COMBINADO:

B: VR B: VR B: VR B: VR 20202020

A: VCA: VCA: VCA: VC 30303030
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4. 2. 4. 2. 4. 2. 4. 2. –––– FECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓN

1.1.1.1. IDENTIFICACIÓNIDENTIFICACIÓNIDENTIFICACIÓNIDENTIFICACIÓN DEDEDEDE EMPRESAEMPRESAEMPRESAEMPRESA ADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTE

2.2.2.2. DETERMINACIÓNDETERMINACIÓNDETERMINACIÓNDETERMINACIÓN DEDEDEDE LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE ADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓN

3.3.3.3. CUANTIFICACIÓNCUANTIFICACIÓNCUANTIFICACIÓNCUANTIFICACIÓN DELDELDELDEL COSTECOSTECOSTECOSTE DEDEDEDE LALALALA COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN DEDEDEDE NEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOS

4.4.4.4. VALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓN DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS IDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLES ADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOS YYYY LOSLOSLOSLOS4.4.4.4. VALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓN DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS IDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLES ADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOS YYYY LOSLOSLOSLOS
PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS ASUMIDOSASUMIDOSASUMIDOSASUMIDOS

5.5.5.5. DETERMINACIÓNDETERMINACIÓNDETERMINACIÓNDETERMINACIÓN DELDELDELDEL FONDOFONDOFONDOFONDO DEDEDEDE COMERCIOCOMERCIOCOMERCIOCOMERCIO OOOO DEDEDEDE LALALALA DIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIA
NEGATIVANEGATIVANEGATIVANEGATIVA DEDEDEDE LALALALA COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN
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4. 2. 4. 2. 4. 2. 4. 2. –––– FECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓN

AQUELLA EN LA QUE LA EMPRESA ADQUIRENTE ADQUIERE EL AQUELLA EN LA QUE LA EMPRESA ADQUIRENTE ADQUIERE EL AQUELLA EN LA QUE LA EMPRESA ADQUIRENTE ADQUIERE EL AQUELLA EN LA QUE LA EMPRESA ADQUIRENTE ADQUIERE EL 
CONTROL DEL NEGOCIOCONTROL DEL NEGOCIOCONTROL DEL NEGOCIOCONTROL DEL NEGOCIO

¿CUÁNDO?¿CUÁNDO?¿CUÁNDO?¿CUÁNDO?

� CONCONCONCON CARÁCTERCARÁCTERCARÁCTERCARÁCTER GENERALGENERALGENERALGENERAL SERÁSERÁSERÁSERÁ LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE CELEBRACIÓNCELEBRACIÓNCELEBRACIÓNCELEBRACIÓN DEDEDEDE LALALALA
JUNTAJUNTAJUNTAJUNTA DEDEDEDE ACCIONISTASACCIONISTASACCIONISTASACCIONISTAS QUEQUEQUEQUE APRUEBEAPRUEBEAPRUEBEAPRUEBE LALALALA OPERACIÓNOPERACIÓNOPERACIÓNOPERACIÓN (DE(DE(DE(DE LALALALA
ADQUIRIDA)ADQUIRIDA)ADQUIRIDA)ADQUIRIDA)

� LALALALA EFICACIAEFICACIAEFICACIAEFICACIA DEDEDEDE LALALALA FUSIÓNFUSIÓNFUSIÓNFUSIÓN (O(O(O(O ESCISIÓN)ESCISIÓN)ESCISIÓN)ESCISIÓN) QUEDAQUEDAQUEDAQUEDA SUPEDITADASUPEDITADASUPEDITADASUPEDITADA AAAA LALALALA
INSCRIPCIÓNINSCRIPCIÓNINSCRIPCIÓNINSCRIPCIÓN ENENENEN ELELELEL REGISTROREGISTROREGISTROREGISTRO MERCANTILMERCANTILMERCANTILMERCANTIL (¿ASIENTO(¿ASIENTO(¿ASIENTO(¿ASIENTO DEDEDEDE PRESENTAPRESENTAPRESENTAPRESENTA----
CIÓNCIÓNCIÓNCIÓN?)?)?)?)

18



4. 2. 4. 2. 4. 2. 4. 2. –––– FECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓN

� ENENENEN ELELELEL CASOCASOCASOCASO DEDEDEDE COMBINACIONESCOMBINACIONESCOMBINACIONESCOMBINACIONES ENTREENTREENTREENTRE EMPRESASEMPRESASEMPRESASEMPRESAS DELDELDELDEL GRUPO,GRUPO,GRUPO,GRUPO, LALALALA

FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE EFECTOSEFECTOSEFECTOSEFECTOS CONTABLESCONTABLESCONTABLESCONTABLES SERÁSERÁSERÁSERÁ LALALALA DELDELDELDEL INICIOINICIOINICIOINICIO DELDELDELDEL EJERCICIOEJERCICIOEJERCICIOEJERCICIO

ENENENEN QUEQUEQUEQUE SESESESE APRUEBEAPRUEBEAPRUEBEAPRUEBE LALALALA FUSIÓN,FUSIÓN,FUSIÓN,FUSIÓN, SIEMPRESIEMPRESIEMPRESIEMPRE QUEQUEQUEQUE SEASEASEASEA POSTERIORPOSTERIORPOSTERIORPOSTERIOR ALALALAL

MOMENTOMOMENTOMOMENTOMOMENTO ENENENEN QUEQUEQUEQUE LASLASLASLAS SOCIEDADESSOCIEDADESSOCIEDADESSOCIEDADES SESESESE HUBIERANHUBIERANHUBIERANHUBIERAN INCORPORADOINCORPORADOINCORPORADOINCORPORADO ALALALAL

GRUPOGRUPOGRUPOGRUPO.... SISISISI UNAUNAUNAUNA DEDEDEDE LASLASLASLAS SOCIEDADESSOCIEDADESSOCIEDADESSOCIEDADES SESESESE HAHAHAHA INCORPORADOINCORPORADOINCORPORADOINCORPORADO ALALALAL GRUPOGRUPOGRUPOGRUPO

ENENENEN ELELELEL EJERCICIOEJERCICIOEJERCICIOEJERCICIO ENENENEN QUEQUEQUEQUE SESESESE PRODUCEPRODUCEPRODUCEPRODUCE LALALALA FUSIÓNFUSIÓNFUSIÓNFUSIÓN OOOO ESCISIÓN,ESCISIÓN,ESCISIÓN,ESCISIÓN, LALALALA

FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE EFECTOSEFECTOSEFECTOSEFECTOS CONTABLESCONTABLESCONTABLESCONTABLES SERÁSERÁSERÁSERÁ LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE ADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓN....

SISISISI LASLASLASLAS SOCIEDADESSOCIEDADESSOCIEDADESSOCIEDADES INTERVINIENTESINTERVINIENTESINTERVINIENTESINTERVINIENTES FORMANFORMANFORMANFORMAN PARTEPARTEPARTEPARTE DELDELDELDEL GRUPOGRUPOGRUPOGRUPO

CONCONCONCON ANTERIORIDADANTERIORIDADANTERIORIDADANTERIORIDAD ALALALAL INICIOINICIOINICIOINICIO DELDELDELDEL EJERCICIOEJERCICIOEJERCICIOEJERCICIO INMEDIATOINMEDIATOINMEDIATOINMEDIATO ANTERIOR,ANTERIOR,ANTERIOR,ANTERIOR,

LALALALA INFORMACIÓNINFORMACIÓNINFORMACIÓNINFORMACIÓN SOBRESOBRESOBRESOBRE LOSLOSLOSLOS EFECTOSEFECTOSEFECTOSEFECTOS CONTABLESCONTABLESCONTABLESCONTABLES DEDEDEDE LALALALA COMBICOMBICOMBICOMBI----

NACIÓN,NACIÓN,NACIÓN,NACIÓN, NONONONO SESESESE EXTENDERÁEXTENDERÁEXTENDERÁEXTENDERÁ AAAA LALALALA INFORMACIÓNINFORMACIÓNINFORMACIÓNINFORMACIÓN COMPARATIVACOMPARATIVACOMPARATIVACOMPARATIVA....
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4. 2. 4. 2. 4. 2. 4. 2. –––– FECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓN

EFECTOSEFECTOSEFECTOSEFECTOS

� LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA ESTABLECEESTABLECEESTABLECEESTABLECE ELELELEL MOMENTOMOMENTOMOMENTOMOMENTO ENENENEN ELELELEL QUEQUEQUEQUE SESESESE DETERMINANDETERMINANDETERMINANDETERMINAN
LOSLOSLOSLOS VRVRVRVR DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS YYYY PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS ADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOS

� DESDEDESDEDESDEDESDE ESTAESTAESTAESTA FECHAFECHAFECHAFECHA SESESESE CONSIDERANCONSIDERANCONSIDERANCONSIDERAN LASLASLASLAS OPERACIONESOPERACIONESOPERACIONESOPERACIONES CONCONCONCON----� DESDEDESDEDESDEDESDE ESTAESTAESTAESTA FECHAFECHAFECHAFECHA SESESESE CONSIDERANCONSIDERANCONSIDERANCONSIDERAN LASLASLASLAS OPERACIONESOPERACIONESOPERACIONESOPERACIONES CONCONCONCON----
JUNTASJUNTASJUNTASJUNTAS (SE(SE(SE(SE PARTICIPAPARTICIPAPARTICIPAPARTICIPA ENENENEN LOSLOSLOSLOS RESULTADOS)RESULTADOS)RESULTADOS)RESULTADOS) (RETROACTIVIDAD)(RETROACTIVIDAD)(RETROACTIVIDAD)(RETROACTIVIDAD)

� ENENENEN LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE INSCRIPCIÓNINSCRIPCIÓNINSCRIPCIÓNINSCRIPCIÓN LALALALA ADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDA OOOO ESCINDIDAESCINDIDAESCINDIDAESCINDIDA HACEHACEHACEHACE
UNUNUNUN AJUSTEAJUSTEAJUSTEAJUSTE PARAPARAPARAPARA DARDARDARDAR DEDEDEDE BAJABAJABAJABAJA LASLASLASLAS OPERACIONESOPERACIONESOPERACIONESOPERACIONES REALIZADASREALIZADASREALIZADASREALIZADAS
DESDEDESDEDESDEDESDE LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE ADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓN

� LALALALA OBLIGACIÓNOBLIGACIÓNOBLIGACIÓNOBLIGACIÓN DEDEDEDE FORMULARFORMULARFORMULARFORMULAR CUENTASCUENTASCUENTASCUENTAS ANUALESANUALESANUALESANUALES DEDEDEDE LASLASLASLAS ADQUIADQUIADQUIADQUI----
RIDASRIDASRIDASRIDAS QUEQUEQUEQUE SESESESE EXTINGUENEXTINGUENEXTINGUENEXTINGUEN SUBSISTESUBSISTESUBSISTESUBSISTE HASTAHASTAHASTAHASTA LALALALA INSCRIPCIÓNINSCRIPCIÓNINSCRIPCIÓNINSCRIPCIÓN
(EXTINCIÓN)(EXTINCIÓN)(EXTINCIÓN)(EXTINCIÓN)
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4. 2. 4. 2. 4. 2. 4. 2. –––– FECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓN

� DEBERÁNDEBERÁNDEBERÁNDEBERÁN REGISTRARREGISTRARREGISTRARREGISTRAR ELELELEL TRASPASOTRASPASOTRASPASOTRASPASO DEDEDEDE ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS YYYY PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS DANDODANDODANDODANDO DEDEDEDE
BAJABAJABAJABAJA LASLASLASLAS PARTIDASPARTIDASPARTIDASPARTIDAS YYYY LLEVANDOLLEVANDOLLEVANDOLLEVANDO LASLASLASLAS DIFERENCIASDIFERENCIASDIFERENCIASDIFERENCIAS AAAA PÉRDIDASPÉRDIDASPÉRDIDASPÉRDIDAS YYYY

ENTIDADES EXTINGUIDAS EN LA COMBINACIÓNENTIDADES EXTINGUIDAS EN LA COMBINACIÓNENTIDADES EXTINGUIDAS EN LA COMBINACIÓNENTIDADES EXTINGUIDAS EN LA COMBINACIÓN

BAJABAJABAJABAJA LASLASLASLAS PARTIDASPARTIDASPARTIDASPARTIDAS YYYY LLEVANDOLLEVANDOLLEVANDOLLEVANDO LASLASLASLAS DIFERENCIASDIFERENCIASDIFERENCIASDIFERENCIAS AAAA PÉRDIDASPÉRDIDASPÉRDIDASPÉRDIDAS YYYY
GANANCIASGANANCIASGANANCIASGANANCIAS

� RESULTADO RESULTADO RESULTADO RESULTADO (VR CONTRAPRESTACIÓN      (VR CONTRAPRESTACIÓN      (VR CONTRAPRESTACIÓN      (VR CONTRAPRESTACIÓN      (VALOR CONTABLE(VALOR CONTABLE(VALOR CONTABLE(VALOR CONTABLE
RECIBIDA)RECIBIDA)RECIBIDA)RECIBIDA) DE LO TRANSMITIDO)DE LO TRANSMITIDO)DE LO TRANSMITIDO)DE LO TRANSMITIDO)

� DEBEN RECONOCERSE, EN SU CASO, IMPUESTOS CORRIENTES Y DEBEN RECONOCERSE, EN SU CASO, IMPUESTOS CORRIENTES Y DEBEN RECONOCERSE, EN SU CASO, IMPUESTOS CORRIENTES Y DEBEN RECONOCERSE, EN SU CASO, IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDIFERIDIFERIDIFERI----
DOSDOSDOSDOS
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4. 2. 4. 2. 4. 2. 4. 2. –––– FECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓN

COMBINACIONES NO INSCRITAS AL CIERRE DEL COMBINACIONES NO INSCRITAS AL CIERRE DEL COMBINACIONES NO INSCRITAS AL CIERRE DEL COMBINACIONES NO INSCRITAS AL CIERRE DEL 
EJERCICIOEJERCICIOEJERCICIOEJERCICIO

� SISISISI LALALALA INSCRIPCIÓNINSCRIPCIÓNINSCRIPCIÓNINSCRIPCIÓN SESESESE PRODUCEPRODUCEPRODUCEPRODUCE DESPUÉSDESPUÉSDESPUÉSDESPUÉS DELDELDELDEL CIERRE,CIERRE,CIERRE,CIERRE, PEROPEROPEROPERO
ANTESANTESANTESANTES DELDELDELDEL PLAZOPLAZOPLAZOPLAZO PARAPARAPARAPARA LALALALA FORMULACIÓNFORMULACIÓNFORMULACIÓNFORMULACIÓN DEDEDEDE CUENTASCUENTASCUENTASCUENTAS ((((3333 MESES)MESES)MESES)MESES)::::

� LASLASLASLAS CCAACCAACCAACCAA DEDEDEDE LALALALA ADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTE INCLUIRÁNINCLUIRÁNINCLUIRÁNINCLUIRÁN LOSLOSLOSLOS EFECTOSEFECTOSEFECTOSEFECTOS DEDEDEDE LALALALA
COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN DESDEDESDEDESDEDESDE LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE ADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓN

� LASLASLASLAS CCAACCAACCAACCAA DEDEDEDE LALALALA ADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDA RECONOCERÁNRECONOCERÁNRECONOCERÁNRECONOCERÁN LOSLOSLOSLOS INGRESOSINGRESOSINGRESOSINGRESOS YYYY
GASTOSGASTOSGASTOSGASTOS YYYY LOSLOSLOSLOS FLUJOSFLUJOSFLUJOSFLUJOS DEDEDEDE EFECTIVOEFECTIVOEFECTIVOEFECTIVO PRODUCIDOSPRODUCIDOSPRODUCIDOSPRODUCIDOS ENTREENTREENTREENTRE ELELELEL
INICIOINICIOINICIOINICIO DELDELDELDEL EJERCICIOEJERCICIOEJERCICIOEJERCICIO YYYY LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE ADQUISICIÓN,ADQUISICIÓN,ADQUISICIÓN,ADQUISICIÓN, YYYY DARÁDARÁDARÁDARÁ DEDEDEDE
BAJABAJABAJABAJA DELDELDELDEL BALANCEBALANCEBALANCEBALANCE LALALALA TOTALIDADTOTALIDADTOTALIDADTOTALIDAD DEDEDEDE ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS YYYY PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS (((( NONONONO
EXISTIRÁEXISTIRÁEXISTIRÁEXISTIRÁ BALANCE!!)BALANCE!!)BALANCE!!)BALANCE!!)
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4. 2. 4. 2. 4. 2. 4. 2. –––– FECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓN

� SISISISI LALALALA INSCRIPCIÓNINSCRIPCIÓNINSCRIPCIÓNINSCRIPCIÓN SESESESE PRODUCEPRODUCEPRODUCEPRODUCE DESPUÉSDESPUÉSDESPUÉSDESPUÉS DELDELDELDEL PLAZOPLAZOPLAZOPLAZO DEDEDEDE FORMULAFORMULAFORMULAFORMULA----
CIÓNCIÓNCIÓNCIÓN ((((3333 MESES)MESES)MESES)MESES)::::

� LASLASLASLAS CCAACCAACCAACCAA DEDEDEDE ADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTE YYYY ADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDA NONONONO INCLUIRÁNINCLUIRÁNINCLUIRÁNINCLUIRÁN LOSLOSLOSLOS
EFECTOSEFECTOSEFECTOSEFECTOS DEDEDEDE LALALALA FUSIÓN,FUSIÓN,FUSIÓN,FUSIÓN, NINININI LALALALA INTEGRACIÓNINTEGRACIÓNINTEGRACIÓNINTEGRACIÓN DEDEDEDE ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS YYYY PASIVOS,PASIVOS,PASIVOS,PASIVOS,
NINININI LOSLOSLOSLOS INGRESOS,INGRESOS,INGRESOS,INGRESOS, GASTOSGASTOSGASTOSGASTOS YYYY FLUJOSFLUJOSFLUJOSFLUJOS DEDEDEDE EFECTIVOEFECTIVOEFECTIVOEFECTIVO.... SISISISI SESESESE INFORMARAINFORMARAINFORMARAINFORMARANINININI LOSLOSLOSLOS INGRESOS,INGRESOS,INGRESOS,INGRESOS, GASTOSGASTOSGASTOSGASTOS YYYY FLUJOSFLUJOSFLUJOSFLUJOS DEDEDEDE EFECTIVOEFECTIVOEFECTIVOEFECTIVO.... SISISISI SESESESE INFORMARAINFORMARAINFORMARAINFORMARA
ENENENEN MEMORIAMEMORIAMEMORIAMEMORIA

� UNAUNAUNAUNA VEZVEZVEZVEZ INSCRITAINSCRITAINSCRITAINSCRITA LALALALA FUSIÓN,FUSIÓN,FUSIÓN,FUSIÓN, LALALALA ADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTE RERERERE----EXPRESARÁEXPRESARÁEXPRESARÁEXPRESARÁ LALALALA
INFORMACIÓNINFORMACIÓNINFORMACIÓNINFORMACIÓN COMPARATIVACOMPARATIVACOMPARATIVACOMPARATIVA DELDELDELDEL EJERCICIOEJERCICIOEJERCICIOEJERCICIO ANTERIOR,ANTERIOR,ANTERIOR,ANTERIOR, PARAPARAPARAPARA
MOSTRARMOSTRARMOSTRARMOSTRAR LOSLOSLOSLOS EFECTOSEFECTOSEFECTOSEFECTOS DEDEDEDE LALALALA FUSIÓNFUSIÓNFUSIÓNFUSIÓN DESDEDESDEDESDEDESDE LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE
ADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓN....
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4. 2. 4. 2. 4. 2. 4. 2. –––– FECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓN

FECHAS RELEVANTES EN LA COMBINACIÓNFECHAS RELEVANTES EN LA COMBINACIÓNFECHAS RELEVANTES EN LA COMBINACIÓNFECHAS RELEVANTES EN LA COMBINACIÓN

(1)(1)(1)(1) (3)(3)(3)(3)(2)(2)(2)(2)

BALANCE DEBALANCE DEBALANCE DEBALANCE DE INSCRIPCIÓNINSCRIPCIÓNINSCRIPCIÓNINSCRIPCIÓNAPROBACIÓN ENAPROBACIÓN ENAPROBACIÓN ENAPROBACIÓN EN

A: ADQUIRENTEA: ADQUIRENTEA: ADQUIRENTEA: ADQUIRENTE
B: ADQUIRIDAB: ADQUIRIDAB: ADQUIRIDAB: ADQUIRIDA

BALANCE DEBALANCE DEBALANCE DEBALANCE DE
FUSIÓNFUSIÓNFUSIÓNFUSIÓN EN REGISTROEN REGISTROEN REGISTROEN REGISTRO

MERCANTILMERCANTILMERCANTILMERCANTIL

APROBACIÓN ENAPROBACIÓN ENAPROBACIÓN ENAPROBACIÓN EN
JUNTAJUNTAJUNTAJUNTA

DETERMINA LA DETERMINA LA DETERMINA LA DETERMINA LA 
ECUACIÓN DE CANJE ECUACIÓN DE CANJE ECUACIÓN DE CANJE ECUACIÓN DE CANJE EFICACIA EFICACIA EFICACIA EFICACIA 

JURÍDICAJURÍDICAJURÍDICAJURÍDICA

TOMA DE CONTROL TOMA DE CONTROL TOMA DE CONTROL TOMA DE CONTROL 
(“RETROACCIÓN CONTABLE”)(“RETROACCIÓN CONTABLE”)(“RETROACCIÓN CONTABLE”)(“RETROACCIÓN CONTABLE”)
EFICACIA CONTABLEEFICACIA CONTABLEEFICACIA CONTABLEEFICACIA CONTABLE
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4. 2. 4. 2. 4. 2. 4. 2. –––– FECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓN

� EN EL MOMENTO ( 3):EN EL MOMENTO ( 3):EN EL MOMENTO ( 3):EN EL MOMENTO ( 3):

�SE INTEGRAN EN CONTABILIDAD DE SE INTEGRAN EN CONTABILIDAD DE SE INTEGRAN EN CONTABILIDAD DE SE INTEGRAN EN CONTABILIDAD DE A A A A LAS OPERACIONES DE B ENTRE (2) Y LAS OPERACIONES DE B ENTRE (2) Y LAS OPERACIONES DE B ENTRE (2) Y LAS OPERACIONES DE B ENTRE (2) Y 
(3)(3)(3)(3)

� SESESESE INTEGRANINTEGRANINTEGRANINTEGRAN ENENENEN CONTABILIDADCONTABILIDADCONTABILIDADCONTABILIDAD DEDEDEDE AAAA LOSLOSLOSLOS ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS YYYY PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS DEDEDEDE BBBB
VALORADOSVALORADOSVALORADOSVALORADOS ENENENEN ELELELEL MOMENTOMOMENTOMOMENTOMOMENTO ((((2222))))....(NO(NO(NO(NO COINCIDIRÁCOINCIDIRÁCOINCIDIRÁCOINCIDIRÁ CONCONCONCON LOSLOSLOSLOS ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS YYYY
PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS DELDELDELDEL BALANCEBALANCEBALANCEBALANCE DEDEDEDE FUSIÓN,FUSIÓN,FUSIÓN,FUSIÓN, PORPORPORPOR LOLOLOLO QUEQUEQUEQUE ELELELEL FONDOFONDOFONDOFONDO DEDEDEDE COMERCIOCOMERCIOCOMERCIOCOMERCIO AAAA
REGISTRARREGISTRARREGISTRARREGISTRAR SERÁSERÁSERÁSERÁ DIFERENTEDIFERENTEDIFERENTEDIFERENTE.... ENENENEN LALALALA JUNTAJUNTAJUNTAJUNTA SESESESE DEBERÁDEBERÁDEBERÁDEBERÁ INFORMARINFORMARINFORMARINFORMAR SOBRESOBRESOBRESOBREREGISTRARREGISTRARREGISTRARREGISTRAR SERÁSERÁSERÁSERÁ DIFERENTEDIFERENTEDIFERENTEDIFERENTE.... ENENENEN LALALALA JUNTAJUNTAJUNTAJUNTA SESESESE DEBERÁDEBERÁDEBERÁDEBERÁ INFORMARINFORMARINFORMARINFORMAR SOBRESOBRESOBRESOBRE
LASLASLASLAS MODIFICACIONESMODIFICACIONESMODIFICACIONESMODIFICACIONES ACAECIDASACAECIDASACAECIDASACAECIDAS DESDEDESDEDESDEDESDE ELELELEL PROYECTOPROYECTOPROYECTOPROYECTO HASTAHASTAHASTAHASTA LALALALA JUNTA)JUNTA)JUNTA)JUNTA)....
LOSLOSLOSLOS EFECTOSEFECTOSEFECTOSEFECTOS FISCALESFISCALESFISCALESFISCALES SERÍANSERÍANSERÍANSERÍAN IGUALIGUALIGUALIGUAL QUEQUEQUEQUE LOSLOSLOSLOS CONTABLESCONTABLESCONTABLESCONTABLES

� ENENENEN LALALALA CONTABILIDADCONTABILIDADCONTABILIDADCONTABILIDAD DEDEDEDE BBBB SESESESE HACEHACEHACEHACE UNUNUNUN AJUSTEAJUSTEAJUSTEAJUSTE PARAPARAPARAPARA DARDARDARDAR DEDEDEDE BAJABAJABAJABAJA LASLASLASLAS
OPERACIONESOPERACIONESOPERACIONESOPERACIONES ENTREENTREENTREENTRE ((((2222)))) YYYY ((((3333))))

� SESESESE REGISTRAREGISTRAREGISTRAREGISTRA ENENENEN LALALALA CONTABILIDADCONTABILIDADCONTABILIDADCONTABILIDAD DEDEDEDE BBBB ELELELEL TRASPASOTRASPASOTRASPASOTRASPASO DEDEDEDE ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS YYYY
PASIVOS,PASIVOS,PASIVOS,PASIVOS, RECONOCIENDORECONOCIENDORECONOCIENDORECONOCIENDO ELELELEL RESULTADORESULTADORESULTADORESULTADO
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4. 2. 4. 2. 4. 2. 4. 2. –––– FECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓN

FECHA DE ADQUISICIÓN (EMPRESAS DEL GRUPO)FECHA DE ADQUISICIÓN (EMPRESAS DEL GRUPO)FECHA DE ADQUISICIÓN (EMPRESAS DEL GRUPO)FECHA DE ADQUISICIÓN (EMPRESAS DEL GRUPO)

(1)(1)(1)(1) (3)(3)(3)(3)(2)(2)(2)(2)

INICIO DEL INICIO DEL INICIO DEL INICIO DEL 
INSCRIPCIÓN INSCRIPCIÓN INSCRIPCIÓN INSCRIPCIÓN 

INICIO DEL INICIO DEL INICIO DEL INICIO DEL 
EJERCICIO EN EJERCICIO EN EJERCICIO EN EJERCICIO EN 
EL QUE SE EL QUE SE EL QUE SE EL QUE SE 
APRUEBA LA APRUEBA LA APRUEBA LA APRUEBA LA 
COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN

INSCRIPCIÓN INSCRIPCIÓN INSCRIPCIÓN INSCRIPCIÓN 
EN REGISTRO EN REGISTRO EN REGISTRO EN REGISTRO 
MERCANTILMERCANTILMERCANTILMERCANTIL

APROBACIÓN EN APROBACIÓN EN APROBACIÓN EN APROBACIÓN EN 
JUNTAJUNTAJUNTAJUNTA

LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE ADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓN SERÁSERÁSERÁSERÁ LALALALA DELDELDELDEL INICIOINICIOINICIOINICIO DELDELDELDEL EJERCICIOEJERCICIOEJERCICIOEJERCICIO ENENENEN
ELELELEL QUEQUEQUEQUE SESESESE APRUEBAAPRUEBAAPRUEBAAPRUEBA LALALALA FUSIÓN,FUSIÓN,FUSIÓN,FUSIÓN, SIEMPRESIEMPRESIEMPRESIEMPRE QUEQUEQUEQUE ENENENEN ESAESAESAESA FECHAFECHAFECHAFECHA
PERTENECIERANPERTENECIERANPERTENECIERANPERTENECIERAN ALALALAL GRUPO,GRUPO,GRUPO,GRUPO, SINOSINOSINOSINO SERÍASERÍASERÍASERÍA LALALALA DEDEDEDE LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE
ENTRADAENTRADAENTRADAENTRADA ENENENEN ELELELEL GRUPOGRUPOGRUPOGRUPO QUEQUEQUEQUE ESESESES CUANDOCUANDOCUANDOCUANDO SESESESE ADQUIEREADQUIEREADQUIEREADQUIERE ELELELEL CONCONCONCON----
TROLTROLTROLTROL
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4. 2. 4. 2. 4. 2. 4. 2. –––– FECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓNFECHA DE ADQUISICIÓN

INGRESOS Y GASTOS DE LAS ADQUISICIONES INVERSASINGRESOS Y GASTOS DE LAS ADQUISICIONES INVERSASINGRESOS Y GASTOS DE LAS ADQUISICIONES INVERSASINGRESOS Y GASTOS DE LAS ADQUISICIONES INVERSAS

� LOSLOSLOSLOS INGRESOSINGRESOSINGRESOSINGRESOS YYYY GASTOSGASTOSGASTOSGASTOS DEDEDEDE LALALALA ADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTE FORMALFORMALFORMALFORMAL (ADQUIRIDA(ADQUIRIDA(ADQUIRIDA(ADQUIRIDA
REAL)REAL)REAL)REAL) HASTAHASTAHASTAHASTA LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE ADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓN DEBENDEBENDEBENDEBEN CONTABILIZARSECONTABILIZARSECONTABILIZARSECONTABILIZARSE
CONTRACONTRACONTRACONTRA PRIMAPRIMAPRIMAPRIMA DEDEDEDE EMISIÓNEMISIÓNEMISIÓNEMISIÓN

� LOSLOSLOSLOS INGRESOSINGRESOSINGRESOSINGRESOS YYYY GASTOSGASTOSGASTOSGASTOS DEDEDEDE LALALALA ADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDA FORMALFORMALFORMALFORMAL (ADQUIRENTE(ADQUIRENTE(ADQUIRENTE(ADQUIRENTE
REAL)REAL)REAL)REAL) HASTAHASTAHASTAHASTA LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE ADQUISICIÓN,ADQUISICIÓN,ADQUISICIÓN,ADQUISICIÓN, SESESESE CONTABILIZANCONTABILIZANCONTABILIZANCONTABILIZAN ENENENEN LALALALA
CUENTACUENTACUENTACUENTA DEDEDEDE RESULTADOSRESULTADOSRESULTADOSRESULTADOS DESDEDESDEDESDEDESDE ELELELEL INICIOINICIOINICIOINICIO DELDELDELDEL EJERCICIOEJERCICIOEJERCICIOEJERCICIO

� SESESESE INCORPORAINCORPORAINCORPORAINCORPORA UNAUNAUNAUNA NUEVANUEVANUEVANUEVA NORMANORMANORMANORMA (NORMA(NORMA(NORMA(NORMA 10101010)))) ENENENEN LASLASLASLAS NECANECANECANECA PARAPARAPARAPARA
REGULARREGULARREGULARREGULAR ELELELEL CONTENIDOCONTENIDOCONTENIDOCONTENIDO DEDEDEDE LASLASLASLAS CCAACCAACCAACCAA DEDEDEDE LALALALA SOCIEDADSOCIEDADSOCIEDADSOCIEDAD RESULTANTERESULTANTERESULTANTERESULTANTE
ENENENEN LASLASLASLAS ADQUISICIONESADQUISICIONESADQUISICIONESADQUISICIONES INVERSASINVERSASINVERSASINVERSAS

27



4. 3. 4. 3. 4. 3. 4. 3. –––– CUANTIFICACIÓN DEL COSTE DE LA COMBINACIÓN CUANTIFICACIÓN DEL COSTE DE LA COMBINACIÓN CUANTIFICACIÓN DEL COSTE DE LA COMBINACIÓN CUANTIFICACIÓN DEL COSTE DE LA COMBINACIÓN 
DE NEGOCIOSDE NEGOCIOSDE NEGOCIOSDE NEGOCIOS

1.1.1.1. IDENTIFICACIÓNIDENTIFICACIÓNIDENTIFICACIÓNIDENTIFICACIÓN DEDEDEDE EMPRESAEMPRESAEMPRESAEMPRESA ADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTE

2.2.2.2. DETERMINACIÓNDETERMINACIÓNDETERMINACIÓNDETERMINACIÓN DEDEDEDE LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE ADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓN

3.3.3.3. CUANTIFICACIÓNCUANTIFICACIÓNCUANTIFICACIÓNCUANTIFICACIÓN DELDELDELDEL COSTECOSTECOSTECOSTE DEDEDEDE LALALALA COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN DEDEDEDE NEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOS

4.4.4.4. VALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓN DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS IDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLES ADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOS YYYY LOSLOSLOSLOS4.4.4.4. VALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓN DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS IDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLES ADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOS YYYY LOSLOSLOSLOS
PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS ASUMIDOSASUMIDOSASUMIDOSASUMIDOS

5.5.5.5. DETERMINACIÓNDETERMINACIÓNDETERMINACIÓNDETERMINACIÓN DELDELDELDEL FONDOFONDOFONDOFONDO DEDEDEDE COMERCIOCOMERCIOCOMERCIOCOMERCIO OOOO DEDEDEDE LALALALA DIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIA
NEGATIVANEGATIVANEGATIVANEGATIVA DEDEDEDE LALALALA COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN
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� CONTRAPRESTACIÓN EN LA QUE INCURRE LA EMPRESA ADQUIRENTE CONTRAPRESTACIÓN EN LA QUE INCURRE LA EMPRESA ADQUIRENTE CONTRAPRESTACIÓN EN LA QUE INCURRE LA EMPRESA ADQUIRENTE CONTRAPRESTACIÓN EN LA QUE INCURRE LA EMPRESA ADQUIRENTE 
A CAMBIO DEL NEGOCIO ADQUIRIDO.A CAMBIO DEL NEGOCIO ADQUIRIDO.A CAMBIO DEL NEGOCIO ADQUIRIDO.A CAMBIO DEL NEGOCIO ADQUIRIDO.

� SUMA DE:      SUMA DE:      SUMA DE:      SUMA DE:      

4. 3. 4. 3. 4. 3. 4. 3. –––– CUANTIFICACIÓN DEL COSTE DE LA COMBINACIÓN CUANTIFICACIÓN DEL COSTE DE LA COMBINACIÓN CUANTIFICACIÓN DEL COSTE DE LA COMBINACIÓN CUANTIFICACIÓN DEL COSTE DE LA COMBINACIÓN 
DE NEGOCIOSDE NEGOCIOSDE NEGOCIOSDE NEGOCIOS

COSTE  DE LA COMBINACIÓNCOSTE  DE LA COMBINACIÓNCOSTE  DE LA COMBINACIÓNCOSTE  DE LA COMBINACIÓN

� SUMA DE:      SUMA DE:      SUMA DE:      SUMA DE:      

(1)(1)(1)(1)
VALORES RAZONABLES VALORES RAZONABLES VALORES RAZONABLES VALORES RAZONABLES 
(en fecha de adquisición) DE:(en fecha de adquisición) DE:(en fecha de adquisición) DE:(en fecha de adquisición) DE:
- ACTIVOS ENTREGADOSACTIVOS ENTREGADOSACTIVOS ENTREGADOSACTIVOS ENTREGADOS
- PASIVOS INCURRIDOS O ASUMIDOSPASIVOS INCURRIDOS O ASUMIDOSPASIVOS INCURRIDOS O ASUMIDOSPASIVOS INCURRIDOS O ASUMIDOS
- INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 
EMITIDOSEMITIDOSEMITIDOSEMITIDOS

(2)(2)(2)(2)
VALORES RAZONABLES VALORES RAZONABLES VALORES RAZONABLES VALORES RAZONABLES 

DE:DE:DE:DE:
CONTRAPRESTACIONES CONTRAPRESTACIONES CONTRAPRESTACIONES CONTRAPRESTACIONES 

CONTINGENTES CONTINGENTES CONTINGENTES CONTINGENTES 
(que dependen de eventos (que dependen de eventos (que dependen de eventos (que dependen de eventos 
o condiciones futuras)o condiciones futuras)o condiciones futuras)o condiciones futuras)
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4. 3. 4. 3. 4. 3. 4. 3. –––– CUANTIFICACIÓN DEL COSTE DE LA COMBINACIÓN CUANTIFICACIÓN DEL COSTE DE LA COMBINACIÓN CUANTIFICACIÓN DEL COSTE DE LA COMBINACIÓN CUANTIFICACIÓN DEL COSTE DE LA COMBINACIÓN 
DE NEGOCIOSDE NEGOCIOSDE NEGOCIOSDE NEGOCIOS

PRECISIONES A CONSIDERAR EN LOS ELEMENTOS DEL COSTE DE LA COMBINACIÓNPRECISIONES A CONSIDERAR EN LOS ELEMENTOS DEL COSTE DE LA COMBINACIÓNPRECISIONES A CONSIDERAR EN LOS ELEMENTOS DEL COSTE DE LA COMBINACIÓNPRECISIONES A CONSIDERAR EN LOS ELEMENTOS DEL COSTE DE LA COMBINACIÓN

ACTIVOS, PASIVOS E INSTRUMENTOS DE PATRIMONIOACTIVOS, PASIVOS E INSTRUMENTOS DE PATRIMONIOACTIVOS, PASIVOS E INSTRUMENTOS DE PATRIMONIOACTIVOS, PASIVOS E INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

� DEBEDEBEDEBEDEBE CONSIDERARSECONSIDERARSECONSIDERARSECONSIDERARSE ELELELEL EFECTOEFECTOEFECTOEFECTO FINANCIEROFINANCIEROFINANCIEROFINANCIERO (VALORES(VALORES(VALORES(VALORES ACTUALES)ACTUALES)ACTUALES)ACTUALES)....

� SISISISI LOSLOSLOSLOS INSTRUMENTOSINSTRUMENTOSINSTRUMENTOSINSTRUMENTOS DEDEDEDE PATRIMONIOPATRIMONIOPATRIMONIOPATRIMONIO OOOO PASIVOPASIVOPASIVOPASIVO COTIZAN,COTIZAN,COTIZAN,COTIZAN, SUSUSUSU VRVRVRVR
SERÁSERÁSERÁSERÁ ELELELEL DEDEDEDE COTIZACIÓNCOTIZACIÓNCOTIZACIÓNCOTIZACIÓN.... SISISISI NONONONO COTIZANCOTIZANCOTIZANCOTIZAN SESESESE TOMARÁNTOMARÁNTOMARÁNTOMARÁN LOSLOSLOSLOS VALORESVALORESVALORESVALORES
UTILIZADOSUTILIZADOSUTILIZADOSUTILIZADOS AAAA EFECTOSEFECTOSEFECTOSEFECTOS DEDEDEDE LALALALA ECUACIÓNECUACIÓNECUACIÓNECUACIÓN DEDEDEDE CANJECANJECANJECANJE....

� SISISISI LOSLOSLOSLOS INSTRUMENTOSINSTRUMENTOSINSTRUMENTOSINSTRUMENTOS DEDEDEDE PATRIMONIOPATRIMONIOPATRIMONIOPATRIMONIO SESESESE ENTREGANENTREGANENTREGANENTREGAN AAAA EMPLEADOSEMPLEADOSEMPLEADOSEMPLEADOS
DELDELDELDEL NEGOCIONEGOCIONEGOCIONEGOCIO ADQUIRIDO,ADQUIRIDO,ADQUIRIDO,ADQUIRIDO, YYYY DICHOSDICHOSDICHOSDICHOS INSTRUMENTOSINSTRUMENTOSINSTRUMENTOSINSTRUMENTOS ESTÁNESTÁNESTÁNESTÁN LIGADOSLIGADOSLIGADOSLIGADOS AAAA
SUSUSUSU CONTINUIDADCONTINUIDADCONTINUIDADCONTINUIDAD ENENENEN ELELELEL EMPLEO,EMPLEO,EMPLEO,EMPLEO, SESESESE TRATARÁTRATARÁTRATARÁTRATARÁ COMOCOMOCOMOCOMO PAGOSPAGOSPAGOSPAGOS BASADOSBASADOSBASADOSBASADOS
ENENENEN ACCIONES,ACCIONES,ACCIONES,ACCIONES, YYYY SESESESE REGISTRARÁNREGISTRARÁNREGISTRARÁNREGISTRARÁN COMOCOMOCOMOCOMO GASTOSGASTOSGASTOSGASTOS DEDEDEDE PERSONALPERSONALPERSONALPERSONAL NONONONO
FORMANDOFORMANDOFORMANDOFORMANDO PARTEPARTEPARTEPARTE DEDEDEDE LALALALA COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN....
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DE NEGOCIOSDE NEGOCIOSDE NEGOCIOSDE NEGOCIOS

CONTRAPRESTACIONES CONTINGENTESCONTRAPRESTACIONES CONTINGENTESCONTRAPRESTACIONES CONTINGENTESCONTRAPRESTACIONES CONTINGENTES

� DEBENDEBENDEBENDEBEN REGISTRARSEREGISTRARSEREGISTRARSEREGISTRARSE NECESARIAMENTENECESARIAMENTENECESARIAMENTENECESARIAMENTE COMOCOMOCOMOCOMO ACTIVO,ACTIVO,ACTIVO,ACTIVO, PASIVOPASIVOPASIVOPASIVO OOOO
PATRIMONIOPATRIMONIOPATRIMONIOPATRIMONIO NETONETONETONETO (SALVO(SALVO(SALVO(SALVO QUEQUEQUEQUE ELELELEL RECONOCIMIENTORECONOCIMIENTORECONOCIMIENTORECONOCIMIENTO DEDEDEDE UNUNUNUN ACTIVOACTIVOACTIVOACTIVO
CONTINGENTECONTINGENTECONTINGENTECONTINGENTE MOTIVEMOTIVEMOTIVEMOTIVE UNUNUNUN INGRESOINGRESOINGRESOINGRESO ENENENEN LALALALA CUENTACUENTACUENTACUENTA DEDEDEDE PÉRDIDASPÉRDIDASPÉRDIDASPÉRDIDAS YYYY
GANANCIASGANANCIASGANANCIASGANANCIAS (DIFERENCIA(DIFERENCIA(DIFERENCIA(DIFERENCIA NEGATIVA)(ESNEGATIVA)(ESNEGATIVA)(ESNEGATIVA)(ES DECIR,DECIR,DECIR,DECIR, ESTOESTOESTOESTO OPERAOPERAOPERAOPERA DEDEDEDE LÍMITE)LÍMITE)LÍMITE)LÍMITE)GANANCIASGANANCIASGANANCIASGANANCIAS (DIFERENCIA(DIFERENCIA(DIFERENCIA(DIFERENCIA NEGATIVA)(ESNEGATIVA)(ESNEGATIVA)(ESNEGATIVA)(ES DECIR,DECIR,DECIR,DECIR, ESTOESTOESTOESTO OPERAOPERAOPERAOPERA DEDEDEDE LÍMITE)LÍMITE)LÍMITE)LÍMITE)

� SESESESE VALORANVALORANVALORANVALORAN PORPORPORPOR SUSUSUSU VALORVALORVALORVALOR RAZONABLERAZONABLERAZONABLERAZONABLE (VALOR(VALOR(VALOR(VALOR ACTUALACTUALACTUALACTUAL DELDELDELDEL
ESCENARIOESCENARIOESCENARIOESCENARIO DEDEDEDE MAYORMAYORMAYORMAYOR PROBABILIDAD,PROBABILIDAD,PROBABILIDAD,PROBABILIDAD, DESCONTADODESCONTADODESCONTADODESCONTADO AAAA UNUNUNUN TIPOTIPOTIPOTIPO DEDEDEDE
INTERÉSINTERÉSINTERÉSINTERÉS RAZONABLE)RAZONABLE)RAZONABLE)RAZONABLE)....

� POSIBLESPOSIBLESPOSIBLESPOSIBLES ACUERDOSACUERDOSACUERDOSACUERDOS DEDEDEDE DERECHOSDERECHOSDERECHOSDERECHOS DEDEDEDE REEMBOLSOREEMBOLSOREEMBOLSOREEMBOLSO AAAA FAVORFAVORFAVORFAVOR DELDELDELDEL
ADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTE ENENENEN RELACIÓNRELACIÓNRELACIÓNRELACIÓN AAAA UNUNUNUN RIESGORIESGORIESGORIESGO CONCRETOCONCRETOCONCRETOCONCRETO ASUMIDOASUMIDOASUMIDOASUMIDO (P(P(P(P.... EJEJEJEJ....
LITIGIOLITIGIOLITIGIOLITIGIO ENENENEN CURSO),CURSO),CURSO),CURSO), DEBENDEBENDEBENDEBEN TRATARSETRATARSETRATARSETRATARSE COMOCOMOCOMOCOMO DERECHOSDERECHOSDERECHOSDERECHOS DEDEDEDE REEMREEMREEMREEM----
BOLSOBOLSOBOLSOBOLSO ADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOS ENENENEN LALALALA COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN (MENOR(MENOR(MENOR(MENOR COSTE)COSTE)COSTE)COSTE)....
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DE NEGOCIOSDE NEGOCIOSDE NEGOCIOSDE NEGOCIOS

GASTOS DE LA TRANSACCIÓNGASTOS DE LA TRANSACCIÓNGASTOS DE LA TRANSACCIÓNGASTOS DE LA TRANSACCIÓN

NONONONO FORMANFORMANFORMANFORMAN PARTEPARTEPARTEPARTE DELDELDELDEL COSTECOSTECOSTECOSTE DEDEDEDE LALALALA COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN YYYY PORPORPORPOR TANTOTANTOTANTOTANTO::::

� SISISISI SONSONSONSON HONORARIOSHONORARIOSHONORARIOSHONORARIOS DEDEDEDE ASESORESASESORESASESORESASESORES LEGALESLEGALESLEGALESLEGALES UUUU OTROSOTROSOTROSOTROS� SISISISI SONSONSONSON HONORARIOSHONORARIOSHONORARIOSHONORARIOS DEDEDEDE ASESORESASESORESASESORESASESORES LEGALESLEGALESLEGALESLEGALES UUUU OTROSOTROSOTROSOTROS
PROFESIONALESPROFESIONALESPROFESIONALESPROFESIONALES QUEQUEQUEQUE INTERVENGAN,INTERVENGAN,INTERVENGAN,INTERVENGAN, SERÁNSERÁNSERÁNSERÁN UNUNUNUN GASTOGASTOGASTOGASTO DELDELDELDEL
EJERCICIOEJERCICIOEJERCICIOEJERCICIO....

� SISISISI SONSONSONSON COSTESCOSTESCOSTESCOSTES DEDEDEDE EMISIÓNEMISIÓNEMISIÓNEMISIÓN DEDEDEDE INSTRUMENTOSINSTRUMENTOSINSTRUMENTOSINSTRUMENTOS DEDEDEDE
PATRIMONIOPATRIMONIOPATRIMONIOPATRIMONIO (REG(REG(REG(REG.... MERCANTILMERCANTILMERCANTILMERCANTIL,,,, NOTARIOS,NOTARIOS,NOTARIOS,NOTARIOS, ETCETCETCETC),),),), SERÁNSERÁNSERÁNSERÁN
MENORMENORMENORMENOR PATRIMONIOPATRIMONIOPATRIMONIOPATRIMONIO NETONETONETONETO (NRV(NRV(NRV(NRV 9999ª)ª)ª)ª)....

� SISISISI SONSONSONSON COSTESCOSTESCOSTESCOSTES DEDEDEDE EMISIÓNEMISIÓNEMISIÓNEMISIÓN DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS ASUMIDOS,ASUMIDOS,ASUMIDOS,ASUMIDOS,
SERÁNSERÁNSERÁNSERÁN GASTOSGASTOSGASTOSGASTOS DELDELDELDEL EJERCICIOEJERCICIOEJERCICIOEJERCICIO....
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4. 4. 4. 4. 4. 4. 4. 4. –––– VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES 
ADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOSADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOSADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOSADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOS

1.1.1.1. IDENTIFICACIÓNIDENTIFICACIÓNIDENTIFICACIÓNIDENTIFICACIÓN DEDEDEDE EMPRESAEMPRESAEMPRESAEMPRESA ADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTE

2.2.2.2. DETERMINACIÓNDETERMINACIÓNDETERMINACIÓNDETERMINACIÓN DEDEDEDE LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE ADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓN

3.3.3.3. CUANTIFICACIÓNCUANTIFICACIÓNCUANTIFICACIÓNCUANTIFICACIÓN DELDELDELDEL COSTECOSTECOSTECOSTE DEDEDEDE LALALALA COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN DEDEDEDE NEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOS

4.4.4.4. VALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓN DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS IDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLES ADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOS YYYY LOSLOSLOSLOS4.4.4.4. VALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓN DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS IDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLES ADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOS YYYY LOSLOSLOSLOS
PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS ASUMIDOSASUMIDOSASUMIDOSASUMIDOS

5.5.5.5. DETERMINACIÓNDETERMINACIÓNDETERMINACIÓNDETERMINACIÓN DELDELDELDEL FONDOFONDOFONDOFONDO DEDEDEDE COMERCIOCOMERCIOCOMERCIOCOMERCIO OOOO DEDEDEDE LALALALA DIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIA
NEGATIVANEGATIVANEGATIVANEGATIVA DEDEDEDE LALALALA COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN
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4. 4. 4. 4. 4. 4. 4. 4. –––– VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES 
ADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOSADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOSADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOSADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOS

REGLAREGLAREGLAREGLA GENERALGENERALGENERALGENERAL:::: SESESESE REGISTRARÁNREGISTRARÁNREGISTRARÁNREGISTRARÁN PORPORPORPOR ELELELEL VALORVALORVALORVALOR RAZONABLERAZONABLERAZONABLERAZONABLE,,,, ENENENEN LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE
ADQUISICIÓN,ADQUISICIÓN,ADQUISICIÓN,ADQUISICIÓN, LOSLOSLOSLOS ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS IDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLES ADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOS YYYY LOSLOSLOSLOS PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS
ASUMIDOS,ASUMIDOS,ASUMIDOS,ASUMIDOS, SIEMPRESIEMPRESIEMPRESIEMPRE QUEQUEQUEQUE SESESESE PUEDAPUEDAPUEDAPUEDA MEDIRMEDIRMEDIRMEDIR CONCONCONCON FIABILIDADFIABILIDADFIABILIDADFIABILIDAD.... PORPORPORPOR TANTO,TANTO,TANTO,TANTO, ELELELEL
ADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTE DEBEDEBEDEBEDEBE REGISTRARREGISTRARREGISTRARREGISTRAR::::

� ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS YYYY PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS QUEQUEQUEQUE CUMPLANCUMPLANCUMPLANCUMPLAN CONCONCONCON LALALALA DEFINICIÓNDEFINICIÓNDEFINICIÓNDEFINICIÓN DELDELDELDEL MARCOMARCOMARCOMARCO
CONCEPTUAL,CONCEPTUAL,CONCEPTUAL,CONCEPTUAL, AUNQUEAUNQUEAUNQUEAUNQUE NONONONO ESTUVIESENESTUVIESENESTUVIESENESTUVIESEN REGISTRADOSREGISTRADOSREGISTRADOSREGISTRADOS ENENENEN LALALALA EMPRESAEMPRESAEMPRESAEMPRESA ADADADAD----
QUIRIDAQUIRIDAQUIRIDAQUIRIDA....

� LASLASLASLAS CONTINGENCIASCONTINGENCIASCONTINGENCIASCONTINGENCIAS YYYY OBLIGACIONES,OBLIGACIONES,OBLIGACIONES,OBLIGACIONES, SIEMPRESIEMPRESIEMPRESIEMPRE QUEQUEQUEQUE SESESESE PUEDANPUEDANPUEDANPUEDAN MEDIRMEDIRMEDIRMEDIR� LASLASLASLAS CONTINGENCIASCONTINGENCIASCONTINGENCIASCONTINGENCIAS YYYY OBLIGACIONES,OBLIGACIONES,OBLIGACIONES,OBLIGACIONES, SIEMPRESIEMPRESIEMPRESIEMPRE QUEQUEQUEQUE SESESESE PUEDANPUEDANPUEDANPUEDAN MEDIRMEDIRMEDIRMEDIR
CONCONCONCON SUFICIENTESUFICIENTESUFICIENTESUFICIENTE FIABILIDADFIABILIDADFIABILIDADFIABILIDAD

ELEMENTO PATRIMONIALELEMENTO PATRIMONIALELEMENTO PATRIMONIALELEMENTO PATRIMONIAL CRITERIOS DE RECONOCIMIENTOCRITERIOS DE RECONOCIMIENTOCRITERIOS DE RECONOCIMIENTOCRITERIOS DE RECONOCIMIENTO

ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS

SI ES PROBABLE QUE GENEREN 
BENEFICIOS FUTUROS

ESTIMACIÓN ESTIMACIÓN ESTIMACIÓN ESTIMACIÓN 

FIABLEFIABLEFIABLEFIABLEPASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS

SI ES PROBABLE QUE LA 
SOCIEDAD SE DESPRENDA DE 
RECURSOS PARA SU 
EXTINCIÓN
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4. 4. 4. 4. 4. 4. 4. 4. –––– VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES 
ADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOSADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOSADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOSADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOS

�ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS INTANGIBLESINTANGIBLESINTANGIBLESINTANGIBLES:::: SONSONSONSON ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS GENERADOSGENERADOSGENERADOSGENERADOS INTERNAMENTEINTERNAMENTEINTERNAMENTEINTERNAMENTE (Y(Y(Y(Y
PORPORPORPOR TANTOTANTOTANTOTANTO NONONONO RECONOCIDOSRECONOCIDOSRECONOCIDOSRECONOCIDOS ENENENEN LALALALA ADQUIRIDA),ADQUIRIDA),ADQUIRIDA),ADQUIRIDA), QUEQUEQUEQUE SESESESE MANIFIESTANMANIFIESTANMANIFIESTANMANIFIESTAN
EXPLÍCITAMENTEEXPLÍCITAMENTEEXPLÍCITAMENTEEXPLÍCITAMENTE CUANDOCUANDOCUANDOCUANDO DICHADICHADICHADICHA SOCIEDADSOCIEDADSOCIEDADSOCIEDAD SESESESE ADQUIEREADQUIEREADQUIEREADQUIERE (P(P(P(P.... EJEJEJEJ....
MARCAS,MARCAS,MARCAS,MARCAS, CABECERASCABECERASCABECERASCABECERAS DEDEDEDE PERIÓDICO,PERIÓDICO,PERIÓDICO,PERIÓDICO, PROPIEDADPROPIEDADPROPIEDADPROPIEDAD INTELECTUAL,INTELECTUAL,INTELECTUAL,INTELECTUAL,
PATENTES,PATENTES,PATENTES,PATENTES, ACUERDOSACUERDOSACUERDOSACUERDOS DEDEDEDE FRANQUICIAFRANQUICIAFRANQUICIAFRANQUICIA OOOO ARRENDAMIENTOS,ARRENDAMIENTOS,ARRENDAMIENTOS,ARRENDAMIENTOS, ETCETCETCETC....))))
ENENENEN NINGÚNNINGÚNNINGÚNNINGÚN CASOCASOCASOCASO PUEDEPUEDEPUEDEPUEDE VALORARSEVALORARSEVALORARSEVALORARSE COMOCOMOCOMOCOMO ACTIVOACTIVOACTIVOACTIVO INTANGIBLEINTANGIBLEINTANGIBLEINTANGIBLE ELELELEL

CASOS ESPECIALES: CASOS ESPECIALES: CASOS ESPECIALES: CASOS ESPECIALES: ACTIVOS NO RECONOCIDOS EN LA ADQUIRIDAACTIVOS NO RECONOCIDOS EN LA ADQUIRIDAACTIVOS NO RECONOCIDOS EN LA ADQUIRIDAACTIVOS NO RECONOCIDOS EN LA ADQUIRIDA

ENENENEN NINGÚNNINGÚNNINGÚNNINGÚN CASOCASOCASOCASO PUEDEPUEDEPUEDEPUEDE VALORARSEVALORARSEVALORARSEVALORARSE COMOCOMOCOMOCOMO ACTIVOACTIVOACTIVOACTIVO INTANGIBLEINTANGIBLEINTANGIBLEINTANGIBLE ELELELEL
VALORVALORVALORVALOR DEDEDEDE LALALALA PLANTILLAPLANTILLAPLANTILLAPLANTILLA INCORPORADAINCORPORADAINCORPORADAINCORPORADA....

�ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS DERIVADOSDERIVADOSDERIVADOSDERIVADOS DELDELDELDEL EFECTOEFECTOEFECTOEFECTO IMPOSITIVOIMPOSITIVOIMPOSITIVOIMPOSITIVO:::: IMPUESTOSIMPUESTOSIMPUESTOSIMPUESTOS
ANTICIPADOSANTICIPADOSANTICIPADOSANTICIPADOS OOOO BASESBASESBASESBASES IMPONIBLESIMPONIBLESIMPONIBLESIMPONIBLES NEGATIVAS,NEGATIVAS,NEGATIVAS,NEGATIVAS, CRÉDITOSCRÉDITOSCRÉDITOSCRÉDITOS PORPORPORPOR
DEDUCCIONESDEDUCCIONESDEDUCCIONESDEDUCCIONES OOOO BONIFICACIONES,BONIFICACIONES,BONIFICACIONES,BONIFICACIONES, ETCETCETCETC....,,,, CUANDOCUANDOCUANDOCUANDO ENENENEN LALALALA ADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDA NONONONO
SESESESE DABANDABANDABANDABAN LASLASLASLAS CIRCUNSTANCIASCIRCUNSTANCIASCIRCUNSTANCIASCIRCUNSTANCIAS PARAPARAPARAPARA SUSUSUSU REGISTRO,REGISTRO,REGISTRO,REGISTRO, QUE,QUE,QUE,QUE, SINSINSINSIN
EMBARGO,EMBARGO,EMBARGO,EMBARGO, SISISISI CONCURRENCONCURRENCONCURRENCONCURREN ALALALAL INCORPORARSEINCORPORARSEINCORPORARSEINCORPORARSE AAAA OTRAOTRAOTRAOTRA SOCIEDADSOCIEDADSOCIEDADSOCIEDAD....
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4. 4. 4. 4. 4. 4. 4. 4. –––– VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES 
ADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOSADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOSADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOSADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOS

REGLAS ESPECÍFICAS  REGLAS ESPECÍFICAS  REGLAS ESPECÍFICAS  REGLAS ESPECÍFICAS  (EXCEPCIONES A LA APLICACIÓN DEL VR)(EXCEPCIONES A LA APLICACIÓN DEL VR)(EXCEPCIONES A LA APLICACIÓN DEL VR)(EXCEPCIONES A LA APLICACIÓN DEL VR)

ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS NONONONO CORRIENTESCORRIENTESCORRIENTESCORRIENTES MANTENIDOSMANTENIDOSMANTENIDOSMANTENIDOS PARAPARAPARAPARA LALALALA VENTAVENTAVENTAVENTA:::: VRVRVRVR –––– COSTESCOSTESCOSTESCOSTES DEDEDEDE
VENTAVENTAVENTAVENTA

ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS YYYY PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS PORPORPORPOR IMPUESTOSIMPUESTOSIMPUESTOSIMPUESTOS DIFERIDOSDIFERIDOSDIFERIDOSDIFERIDOS:::: IMPORTEIMPORTEIMPORTEIMPORTE QUEQUEQUEQUE RESULTERESULTERESULTERESULTEACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS YYYY PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS PORPORPORPOR IMPUESTOSIMPUESTOSIMPUESTOSIMPUESTOS DIFERIDOSDIFERIDOSDIFERIDOSDIFERIDOS:::: IMPORTEIMPORTEIMPORTEIMPORTE QUEQUEQUEQUE RESULTERESULTERESULTERESULTE
SEGÚNSEGÚNSEGÚNSEGÚN LALALALA NORMATIVANORMATIVANORMATIVANORMATIVA YYYY TIPOSTIPOSTIPOSTIPOS QUEQUEQUEQUE SESESESE HAYANHAYANHAYANHAYAN APROBADO,APROBADO,APROBADO,APROBADO, OOOO ESTÉNESTÉNESTÉNESTÉN
ANUNCIADOS,ANUNCIADOS,ANUNCIADOS,ANUNCIADOS, ENENENEN LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE ADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓN.... (NO(NO(NO(NO SESESESE DESCUENTANDESCUENTANDESCUENTANDESCUENTAN))))

CONTRATOSCONTRATOSCONTRATOSCONTRATOS DEDEDEDE ARRENDAMIENTOARRENDAMIENTOARRENDAMIENTOARRENDAMIENTO OPERATIVOOPERATIVOOPERATIVOOPERATIVO (EN(EN(EN(EN CONDICIONESCONDICIONESCONDICIONESCONDICIONES
FAVORABLESFAVORABLESFAVORABLESFAVORABLES OOOO DESFAVORABLESDESFAVORABLESDESFAVORABLESDESFAVORABLES RESPECTORESPECTORESPECTORESPECTO AAAA LASLASLASLAS CONDICIONESCONDICIONESCONDICIONESCONDICIONES DEDEDEDE
MERCADO)MERCADO)MERCADO)MERCADO):::: LALALALA ADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTE DEBEDEBEDEBEDEBE RECONOCER,RECONOCER,RECONOCER,RECONOCER, RESPECTIVAMENTE,RESPECTIVAMENTE,RESPECTIVAMENTE,RESPECTIVAMENTE, UNUNUNUN
ACTIVOACTIVOACTIVOACTIVO INTANGIBLEINTANGIBLEINTANGIBLEINTANGIBLE OOOO UNAUNAUNAUNA PROVISIÓNPROVISIÓNPROVISIÓNPROVISIÓN....
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4. 4. 4. 4. 4. 4. 4. 4. –––– VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES VALORACIÓN DE LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES 
ADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOSADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOSADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOSADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOS

ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS YYYY PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS ASOCIADOSASOCIADOSASOCIADOSASOCIADOS AAAA PLANESPLANESPLANESPLANES DEDEDEDE PENSIONESPENSIONESPENSIONESPENSIONES DEDEDEDE
PRESTACIÓNPRESTACIÓNPRESTACIÓNPRESTACIÓN DEFINIDADEFINIDADEFINIDADEFINIDA,,,, SESESESE REGISTRARÁNREGISTRARÁNREGISTRARÁNREGISTRARÁN ENENENEN LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE
ADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓN PORPORPORPOR ELELELEL VALORVALORVALORVALOR ACTUALACTUALACTUALACTUAL DEDEDEDE LASLASLASLAS RETRIBUCIONESRETRIBUCIONESRETRIBUCIONESRETRIBUCIONES
COMPROMETIDAS,COMPROMETIDAS,COMPROMETIDAS,COMPROMETIDAS, DEDUCIENDODEDUCIENDODEDUCIENDODEDUCIENDO ELELELEL VALORVALORVALORVALOR RAZONABLERAZONABLERAZONABLERAZONABLE DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS
ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS AFECTOSAFECTOSAFECTOSAFECTOS AAAA LOSLOSLOSLOS COMPROMISOSCOMPROMISOSCOMPROMISOSCOMPROMISOS....

ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS INTANGIBLESINTANGIBLESINTANGIBLESINTANGIBLES IDENTIFICADOSIDENTIFICADOSIDENTIFICADOSIDENTIFICADOS CUYOCUYOCUYOCUYO VRVRVRVR NONONONO SESESESE DETERMINADETERMINADETERMINADETERMINAACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS INTANGIBLESINTANGIBLESINTANGIBLESINTANGIBLES IDENTIFICADOSIDENTIFICADOSIDENTIFICADOSIDENTIFICADOS CUYOCUYOCUYOCUYO VRVRVRVR NONONONO SESESESE DETERMINADETERMINADETERMINADETERMINA
PORPORPORPOR REFERENCIAREFERENCIAREFERENCIAREFERENCIA AAAA UNUNUNUN MERCADOMERCADOMERCADOMERCADO ACTIVO,ACTIVO,ACTIVO,ACTIVO, SUSUSUSU RECONOCIMIENTORECONOCIMIENTORECONOCIMIENTORECONOCIMIENTO SESESESE
LIMITALIMITALIMITALIMITA HASTAHASTAHASTAHASTA ELELELEL IMPORTEIMPORTEIMPORTEIMPORTE ENENENEN QUEQUEQUEQUE ELELELEL VALORVALORVALORVALOR NETONETONETONETO DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS
ADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOS YYYY PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS ASUMIDOSASUMIDOSASUMIDOSASUMIDOS ESESESES IGUALIGUALIGUALIGUAL ALALALAL COSTECOSTECOSTECOSTE DEDEDEDE LALALALA
COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN.... (ES(ES(ES(ES DECIR,DECIR,DECIR,DECIR, SUSUSUSU REGISTROREGISTROREGISTROREGISTRO NONONONO PUEDEPUEDEPUEDEPUEDE GENERARGENERARGENERARGENERAR UNAUNAUNAUNA
DIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIA NEGATIVANEGATIVANEGATIVANEGATIVA CONTABILIZADACONTABILIZADACONTABILIZADACONTABILIZADA COMOCOMOCOMOCOMO INGRESOINGRESOINGRESOINGRESO ENENENEN CUENTACUENTACUENTACUENTA DEDEDEDE
PÉRDIDASPÉRDIDASPÉRDIDASPÉRDIDAS YYYY GANANCIAS)GANANCIAS)GANANCIAS)GANANCIAS)....
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ADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOSADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOSADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOSADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOS

PROVISIONESPROVISIONESPROVISIONESPROVISIONES

� SÓLOSÓLOSÓLOSÓLO SESESESE RECONOCERÁNRECONOCERÁNRECONOCERÁNRECONOCERÁN DEUDASDEUDASDEUDASDEUDAS::::
SISISISI LALALALA SOCIEDADSOCIEDADSOCIEDADSOCIEDAD ADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDA LASLASLASLAS HAHAHAHA RECONOCIDORECONOCIDORECONOCIDORECONOCIDO ANTESANTESANTESANTES DEDEDEDE LALALALA
FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE ADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓN (O(O(O(O DEBIÓDEBIÓDEBIÓDEBIÓ HACERLO)HACERLO)HACERLO)HACERLO)

� NUNCANUNCANUNCANUNCA SESESESE RECONOCERÁNRECONOCERÁNRECONOCERÁNRECONOCERÁN DEUDASDEUDASDEUDASDEUDAS::::

PROVISIONES Y CONTINGENCIASPROVISIONES Y CONTINGENCIASPROVISIONES Y CONTINGENCIASPROVISIONES Y CONTINGENCIAS

� NUNCANUNCANUNCANUNCA SESESESE RECONOCERÁNRECONOCERÁNRECONOCERÁNRECONOCERÁN DEUDASDEUDASDEUDASDEUDAS::::
PORPORPORPOR PÉRDIDASPÉRDIDASPÉRDIDASPÉRDIDAS OOOO COSTESCOSTESCOSTESCOSTES FUTUROSFUTUROSFUTUROSFUTUROS DERIVADOSDERIVADOSDERIVADOSDERIVADOS DEDEDEDE LALALALA COMBICOMBICOMBICOMBI----
NACIÓNNACIÓNNACIÓNNACIÓN

CONTINGENCIASCONTINGENCIASCONTINGENCIASCONTINGENCIAS:::: SISISISI ELELELEL NEGOCIONEGOCIONEGOCIONEGOCIO ADQUIRIDOADQUIRIDOADQUIRIDOADQUIRIDO INCORPORAINCORPORAINCORPORAINCORPORA OBLIOBLIOBLIOBLI----
GACIONESGACIONESGACIONESGACIONES CALIFICADASCALIFICADASCALIFICADASCALIFICADAS COMOCOMOCOMOCOMO CONTINGENCIASCONTINGENCIASCONTINGENCIASCONTINGENCIAS SESESESE RECONORECONORECONORECONO----
CERÁNCERÁNCERÁNCERÁN COMOCOMOCOMOCOMO PASIVOPASIVOPASIVOPASIVO PORPORPORPOR SUSUSUSU VRVRVRVR,,,, SISISISI PUEDENPUEDENPUEDENPUEDEN SERSERSERSER MEDIDASMEDIDASMEDIDASMEDIDAS CONCONCONCON
FIABILIDAD,FIABILIDAD,FIABILIDAD,FIABILIDAD, AUNQUEAUNQUEAUNQUEAUNQUE NONONONO SEASEASEASEA PROBABLEPROBABLEPROBABLEPROBABLE QUEQUEQUEQUE SESESESE PAGUENPAGUENPAGUENPAGUEN
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1.1.1.1. IDENTIFICACIÓNIDENTIFICACIÓNIDENTIFICACIÓNIDENTIFICACIÓN DEDEDEDE EMPRESAEMPRESAEMPRESAEMPRESA ADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTE

2.2.2.2. DETERMINACIÓNDETERMINACIÓNDETERMINACIÓNDETERMINACIÓN DEDEDEDE LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA DEDEDEDE ADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓN

3.3.3.3. CUANTIFICACIÓNCUANTIFICACIÓNCUANTIFICACIÓNCUANTIFICACIÓN DELDELDELDEL COSTECOSTECOSTECOSTE DEDEDEDE LALALALA COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN DEDEDEDE NEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOS

4.4.4.4. VALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓN DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS IDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLES ADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOS YYYY LOSLOSLOSLOS4.4.4.4. VALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓN DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS IDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLESIDENTIFICABLES ADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOS YYYY LOSLOSLOSLOS
PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS ASUMIDOSASUMIDOSASUMIDOSASUMIDOS

5.5.5.5. DETERMINACIÓNDETERMINACIÓNDETERMINACIÓNDETERMINACIÓN DELDELDELDEL FONDOFONDOFONDOFONDO DEDEDEDE COMERCIOCOMERCIOCOMERCIOCOMERCIO OOOO DEDEDEDE LALALALA DIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIA
NEGATIVANEGATIVANEGATIVANEGATIVA DEDEDEDE LALALALA COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN
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CCCCCCCC >  VA >  VA >  VA >  VA FONDO DE COMERCIOFONDO DE COMERCIOFONDO DE COMERCIOFONDO DE COMERCIO

(NORMAS INMOVILIZADO INTANGIBLE)(NORMAS INMOVILIZADO INTANGIBLE)(NORMAS INMOVILIZADO INTANGIBLE)(NORMAS INMOVILIZADO INTANGIBLE)

CCCCCCCC < VA < VA < VA < VA DIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIA NEGATIVANEGATIVANEGATIVANEGATIVA

(INGRESO EN LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS)(INGRESO EN LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS)(INGRESO EN LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS)(INGRESO EN LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS)

CCCCCCCC = COSTE DE LA COMBINACIÓN DE NEGOCIOS= COSTE DE LA COMBINACIÓN DE NEGOCIOS= COSTE DE LA COMBINACIÓN DE NEGOCIOS= COSTE DE LA COMBINACIÓN DE NEGOCIOS

VAVAVAVA ==== VALORVALORVALORVALOR RAZONABLERAZONABLERAZONABLERAZONABLE NETONETONETONETO DEDEDEDE ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS ADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOS ---- PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS
ASUMIDOSASUMIDOSASUMIDOSASUMIDOS
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� NONONONO AMORTIZABLEAMORTIZABLEAMORTIZABLEAMORTIZABLE.... RESERVARESERVARESERVARESERVA INDISPONIBLEINDISPONIBLEINDISPONIBLEINDISPONIBLE.... TRATAMIENTOTRATAMIENTOTRATAMIENTOTRATAMIENTO FISCALFISCALFISCALFISCAL....

� ELELELEL FONDOFONDOFONDOFONDO DEDEDEDE COMERCIOCOMERCIOCOMERCIOCOMERCIO NONONONO ESESESES UNAUNAUNAUNA PARTIDAPARTIDAPARTIDAPARTIDA AISLADA,AISLADA,AISLADA,AISLADA, SINOSINOSINOSINO QUEQUEQUEQUE VAVAVAVA
UNIDAUNIDAUNIDAUNIDA AAAA ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS YYYY PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS IDENTIFICADOSIDENTIFICADOSIDENTIFICADOSIDENTIFICADOS.... ESTASESTASESTASESTAS PARTIDAS,PARTIDAS,PARTIDAS,PARTIDAS, ENENENEN
GENERAL,GENERAL,GENERAL,GENERAL, SESESESE AGRUPANAGRUPANAGRUPANAGRUPAN ENENENEN UNIDADESUNIDADESUNIDADESUNIDADES GENERADORASGENERADORASGENERADORASGENERADORAS DEDEDEDE EFECTIVOEFECTIVOEFECTIVOEFECTIVO....

4. 5. 4. 5. 4. 5. 4. 5. –––– DETERMINACIÓN DEL FONDO DE COMERCIO O DE LA DETERMINACIÓN DEL FONDO DE COMERCIO O DE LA DETERMINACIÓN DEL FONDO DE COMERCIO O DE LA DETERMINACIÓN DEL FONDO DE COMERCIO O DE LA 
DIFERENCIA NEGATIVA DE LA COMBINACIÓNDIFERENCIA NEGATIVA DE LA COMBINACIÓNDIFERENCIA NEGATIVA DE LA COMBINACIÓNDIFERENCIA NEGATIVA DE LA COMBINACIÓN

FONDO DE COMERCIOFONDO DE COMERCIOFONDO DE COMERCIOFONDO DE COMERCIO

GENERAL,GENERAL,GENERAL,GENERAL, SESESESE AGRUPANAGRUPANAGRUPANAGRUPAN ENENENEN UNIDADESUNIDADESUNIDADESUNIDADES GENERADORASGENERADORASGENERADORASGENERADORAS DEDEDEDE EFECTIVOEFECTIVOEFECTIVOEFECTIVO....
((((UGEUGEUGEUGE))))

�TESTTESTTESTTEST DEDEDEDE DETERIORODETERIORODETERIORODETERIORO:::: VALORVALORVALORVALOR CONTABLECONTABLECONTABLECONTABLE IMPORTEIMPORTEIMPORTEIMPORTE RECUPERABLERECUPERABLERECUPERABLERECUPERABLE

� NONONONO SESESESE RECUPERARECUPERARECUPERARECUPERA CONTABLEMENTECONTABLEMENTECONTABLEMENTECONTABLEMENTE LALALALA PÉRDIDAPÉRDIDAPÉRDIDAPÉRDIDA PORPORPORPOR DETERIORODETERIORODETERIORODETERIORO DELDELDELDEL
FONDOFONDOFONDOFONDO DEDEDEDE COMERCIO,COMERCIO,COMERCIO,COMERCIO, YAYAYAYA QUEQUEQUEQUE SESESESE CONSIDERACONSIDERACONSIDERACONSIDERA UNAUNAUNAUNA GENERACIÓNGENERACIÓNGENERACIÓNGENERACIÓN
INTERNAINTERNAINTERNAINTERNA DEDEDEDE DICHODICHODICHODICHO ACTIVOACTIVOACTIVOACTIVO....
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� SISISISI APARECEAPARECEAPARECEAPARECE UNUNUNUN DETERIORODETERIORODETERIORODETERIORO ENENENEN ELELELEL CONJUNTOCONJUNTOCONJUNTOCONJUNTO DEDEDEDE ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS INCORINCORINCORINCOR----
PORADOSPORADOSPORADOSPORADOS,,,, ENENENEN PRIMERPRIMERPRIMERPRIMER LUGAR,LUGAR,LUGAR,LUGAR, SESESESE REDUCEREDUCEREDUCEREDUCE ELELELEL VALORVALORVALORVALOR ENENENEN LIBROSLIBROSLIBROSLIBROS DELDELDELDEL
FONDOFONDOFONDOFONDO DEDEDEDE COMERCIOCOMERCIOCOMERCIOCOMERCIO Y,Y,Y,Y, AAAA CONTINUACIÓN,CONTINUACIÓN,CONTINUACIÓN,CONTINUACIÓN, ELELELEL VALORVALORVALORVALOR DELDELDELDEL RESTORESTORESTORESTO DEDEDEDE
ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS ENENENEN PROPORCIÓNPROPORCIÓNPROPORCIÓNPROPORCIÓN AAAA SUSUSUSU VALORVALORVALORVALOR CONTABLECONTABLECONTABLECONTABLE
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DIFERENCIA NEGATIVADIFERENCIA NEGATIVADIFERENCIA NEGATIVADIFERENCIA NEGATIVA

ALALALAL CONSIDERARSECONSIDERARSECONSIDERARSECONSIDERARSE UNUNUNUN SUPUESTOSUPUESTOSUPUESTOSUPUESTO EXCEPCIONAL,EXCEPCIONAL,EXCEPCIONAL,EXCEPCIONAL, DEBENDEBENDEBENDEBEN REVISARSEREVISARSEREVISARSEREVISARSE
NUEVAMENTENUEVAMENTENUEVAMENTENUEVAMENTE LOSLOSLOSLOS ELEMENTOSELEMENTOSELEMENTOSELEMENTOS RECONOCIDOSRECONOCIDOSRECONOCIDOSRECONOCIDOS YYYY SUSSUSSUSSUS VALORESVALORESVALORESVALORES
RAZONABLESRAZONABLESRAZONABLESRAZONABLES

INFORMACIÓN DE MEMORIA SOBRE FONDO DE COMERCIOINFORMACIÓN DE MEMORIA SOBRE FONDO DE COMERCIOINFORMACIÓN DE MEMORIA SOBRE FONDO DE COMERCIOINFORMACIÓN DE MEMORIA SOBRE FONDO DE COMERCIO

• PARAPARAPARAPARA CADACADACADACADA COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN ELELELEL FONDOFONDOFONDOFONDO DEDEDEDE COMERCIOCOMERCIOCOMERCIOCOMERCIO
•••• PARAPARAPARAPARA LOSLOSLOSLOS QUEQUEQUEQUE CAREZCANCAREZCANCAREZCANCAREZCAN DEDEDEDE IMPORTANCIAIMPORTANCIAIMPORTANCIAIMPORTANCIA RELATIVA,RELATIVA,RELATIVA,RELATIVA, ELELELEL IMPORTEIMPORTEIMPORTEIMPORTE
AGREGADOAGREGADOAGREGADOAGREGADO

•••• TAMBIÉNTAMBIÉNTAMBIÉNTAMBIÉN LOSLOSLOSLOS DEDEDEDE COMBINACIONESCOMBINACIONESCOMBINACIONESCOMBINACIONES QUEQUEQUEQUE SONSONSONSON HECHOSHECHOSHECHOSHECHOS POSTERIORESPOSTERIORESPOSTERIORESPOSTERIORES
ALALALAL CIERRE,CIERRE,CIERRE,CIERRE, SALVOSALVOSALVOSALVO IMPOSIBILIDADIMPOSIBILIDADIMPOSIBILIDADIMPOSIBILIDAD QUEQUEQUEQUE SESESESE EXPLICARÁEXPLICARÁEXPLICARÁEXPLICARÁ

43



� CONCILIACIÓNCONCILIACIÓNCONCILIACIÓNCONCILIACIÓN ENTREENTREENTREENTRE IMPORTEIMPORTEIMPORTEIMPORTE INICIALINICIALINICIALINICIAL YYYY FINALFINALFINALFINAL::::
RECLASIFICACIONES,RECLASIFICACIONES,RECLASIFICACIONES,RECLASIFICACIONES, BAJAS,BAJAS,BAJAS,BAJAS, AJUSTESAJUSTESAJUSTESAJUSTES QUEQUEQUEQUE PROCEDANPROCEDANPROCEDANPROCEDAN DEDEDEDE RECONORECONORECONORECONO----
CIMIENTOCIMIENTOCIMIENTOCIMIENTO DEDEDEDE IMPUESTOSIMPUESTOSIMPUESTOSIMPUESTOS DIFERIDOS,DIFERIDOS,DIFERIDOS,DIFERIDOS, CORRECCIONESCORRECCIONESCORRECCIONESCORRECCIONES PORPORPORPOR DETERIODETERIODETERIODETERIO----
RORORORO YYYY OTROSOTROSOTROSOTROS CAMBIOSCAMBIOSCAMBIOSCAMBIOS
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DIFERENCIA NEGATIVA DE LA COMBINACIÓNDIFERENCIA NEGATIVA DE LA COMBINACIÓNDIFERENCIA NEGATIVA DE LA COMBINACIÓNDIFERENCIA NEGATIVA DE LA COMBINACIÓN

INFORMACIÓN DE MEMORIA SOBRE FONDO DE COMERCIOINFORMACIÓN DE MEMORIA SOBRE FONDO DE COMERCIOINFORMACIÓN DE MEMORIA SOBRE FONDO DE COMERCIOINFORMACIÓN DE MEMORIA SOBRE FONDO DE COMERCIO

RORORORO YYYY OTROSOTROSOTROSOTROS CAMBIOSCAMBIOSCAMBIOSCAMBIOS

� FACTORESFACTORESFACTORESFACTORES QUEQUEQUEQUE HANHANHANHAN CONTRIBUIDOCONTRIBUIDOCONTRIBUIDOCONTRIBUIDO ALALALAL REGISTROREGISTROREGISTROREGISTRO DELDELDELDEL FONDOFONDOFONDOFONDO DEDEDEDE
COMERCIOCOMERCIOCOMERCIOCOMERCIO YYYY JUSTIFICACIÓNJUSTIFICACIÓNJUSTIFICACIÓNJUSTIFICACIÓN EEEE IDENTIFICACIÓNIDENTIFICACIÓNIDENTIFICACIÓNIDENTIFICACIÓN DELDELDELDEL ATRIBUIDOATRIBUIDOATRIBUIDOATRIBUIDO AAAA
CADACADACADACADA UNIDADUNIDADUNIDADUNIDAD GENERADORAGENERADORAGENERADORAGENERADORA DEDEDEDE EFECTIVOEFECTIVOEFECTIVOEFECTIVO
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INDICIOS DE DETERIORO DEL FONDO DE COMERCIOINDICIOS DE DETERIORO DEL FONDO DE COMERCIOINDICIOS DE DETERIORO DEL FONDO DE COMERCIOINDICIOS DE DETERIORO DEL FONDO DE COMERCIO

a)a)a)a) CAMBIOSCAMBIOSCAMBIOSCAMBIOS SIGNIFICATIVOSSIGNIFICATIVOSSIGNIFICATIVOSSIGNIFICATIVOS ENENENEN ELELELEL ENTORNOENTORNOENTORNOENTORNO TECNOLÓGICO,TECNOLÓGICO,TECNOLÓGICO,TECNOLÓGICO, ACAECIDOSACAECIDOSACAECIDOSACAECIDOS OOOO QUEQUEQUEQUE
SESESESE ESPERENESPERENESPERENESPEREN AAAA CORTOCORTOCORTOCORTO PLAZOPLAZOPLAZOPLAZO

b)b)b)b) DISMINUCIÓNDISMINUCIÓNDISMINUCIÓNDISMINUCIÓN SIGNIFICATIVASIGNIFICATIVASIGNIFICATIVASIGNIFICATIVA DELDELDELDEL VALORVALORVALORVALOR DEDEDEDE MERCADOMERCADOMERCADOMERCADO DELDELDELDEL ACTIVOACTIVOACTIVOACTIVO

c)c)c)c) EVIDENCIAEVIDENCIAEVIDENCIAEVIDENCIA DEDEDEDE OBSOLESCENCIAOBSOLESCENCIAOBSOLESCENCIAOBSOLESCENCIA OOOO DETERIORODETERIORODETERIORODETERIORO FÍSICOFÍSICOFÍSICOFÍSICOc)c)c)c) EVIDENCIAEVIDENCIAEVIDENCIAEVIDENCIA DEDEDEDE OBSOLESCENCIAOBSOLESCENCIAOBSOLESCENCIAOBSOLESCENCIA OOOO DETERIORODETERIORODETERIORODETERIORO FÍSICOFÍSICOFÍSICOFÍSICO

d)d)d)d) CAMBIOSCAMBIOSCAMBIOSCAMBIOS SIGNIFICATIVOSSIGNIFICATIVOSSIGNIFICATIVOSSIGNIFICATIVOS ENENENEN LALALALA FORMAFORMAFORMAFORMA OOOO EXTENSIÓNEXTENSIÓNEXTENSIÓNEXTENSIÓN DEDEDEDE USO,USO,USO,USO, ACTUALESACTUALESACTUALESACTUALES OOOO
ESPERADOSESPERADOSESPERADOSESPERADOS

e)e)e)e) DUDASDUDASDUDASDUDAS SOBRESOBRESOBRESOBRE ELELELEL MANTENIMIENTOMANTENIMIENTOMANTENIMIENTOMANTENIMIENTO DELDELDELDEL RENDIMIENTORENDIMIENTORENDIMIENTORENDIMIENTO TÉCNICOTÉCNICOTÉCNICOTÉCNICO

f)f)f)f) INTERRUPCIÓNINTERRUPCIÓNINTERRUPCIÓNINTERRUPCIÓN DEDEDEDE LALALALA CONSTRUCCIÓNCONSTRUCCIÓNCONSTRUCCIÓNCONSTRUCCIÓN ANTESANTESANTESANTES DEDEDEDE SUSUSUSU PUESTAPUESTAPUESTAPUESTA ENENENEN USOUSOUSOUSO

g)g)g)g) CESECESECESECESE OOOO REDUCCIÓNREDUCCIÓNREDUCCIÓNREDUCCIÓN SIGNIFICATIVASIGNIFICATIVASIGNIFICATIVASIGNIFICATIVA YYYY PERMANENTEPERMANENTEPERMANENTEPERMANENTE DEDEDEDE LALALALA DEMANDADEMANDADEMANDADEMANDA OOOO DEDEDEDE LALALALA
NECESIDADNECESIDADNECESIDADNECESIDAD DEDEDEDE SUSSUSSUSSUS SERVICIOSSERVICIOSSERVICIOSSERVICIOS
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4. 5. 4. 5. 4. 5. 4. 5. –––– DETERMINACIÓN DEL FONDO DE COMERCIO O DE LA DETERMINACIÓN DEL FONDO DE COMERCIO O DE LA DETERMINACIÓN DEL FONDO DE COMERCIO O DE LA DETERMINACIÓN DEL FONDO DE COMERCIO O DE LA 
DIFERENCIA NEGATIVA DE LA COMBINACIÓNDIFERENCIA NEGATIVA DE LA COMBINACIÓNDIFERENCIA NEGATIVA DE LA COMBINACIÓNDIFERENCIA NEGATIVA DE LA COMBINACIÓN

INFORMACIÓN EN MEMORIA SOBRE DETERIOROINFORMACIÓN EN MEMORIA SOBRE DETERIOROINFORMACIÓN EN MEMORIA SOBRE DETERIOROINFORMACIÓN EN MEMORIA SOBRE DETERIORO

� DESCRIPCIÓNDESCRIPCIÓNDESCRIPCIÓNDESCRIPCIÓN DEDEDEDE LALALALA UGEUGEUGEUGE YYYY FORMAFORMAFORMAFORMA DEDEDEDE CONFIGURARLACONFIGURARLACONFIGURARLACONFIGURARLA SISISISI HAHAHAHA VARIADOVARIADOVARIADOVARIADO

� IMPORTE,IMPORTE,IMPORTE,IMPORTE, SUCESOSSUCESOSSUCESOSSUCESOS YYYY CIRCUNSTANCIASCIRCUNSTANCIASCIRCUNSTANCIASCIRCUNSTANCIAS QUEQUEQUEQUE HANHANHANHAN LLEVADOLLEVADOLLEVADOLLEVADO ALALALAL RECORECORECORECO----
NOCIMIENTONOCIMIENTONOCIMIENTONOCIMIENTO DEDEDEDE UNAUNAUNAUNA CORRECCIÓNCORRECCIÓNCORRECCIÓNCORRECCIÓN VALORATIVAVALORATIVAVALORATIVAVALORATIVA

� CRITERIOCRITERIOCRITERIOCRITERIO EMPLEADOEMPLEADOEMPLEADOEMPLEADO PARAPARAPARAPARA DETERMINARDETERMINARDETERMINARDETERMINAR ELELELEL VALORVALORVALORVALOR RAZONABLERAZONABLERAZONABLERAZONABLE� CRITERIOCRITERIOCRITERIOCRITERIO EMPLEADOEMPLEADOEMPLEADOEMPLEADO PARAPARAPARAPARA DETERMINARDETERMINARDETERMINARDETERMINAR ELELELEL VALORVALORVALORVALOR RAZONABLERAZONABLERAZONABLERAZONABLE
MENOSMENOSMENOSMENOS LOSLOSLOSLOS COSTESCOSTESCOSTESCOSTES DEDEDEDE VENTA,VENTA,VENTA,VENTA, OOOO

� SISISISI SESESESE HAHAHAHA UTILIZADOUTILIZADOUTILIZADOUTILIZADO VALORVALORVALORVALOR DEDEDEDE USOUSOUSOUSO:::: TIPO/STIPO/STIPO/STIPO/S DEDEDEDE ACTUALIZACIÓN,ACTUALIZACIÓN,ACTUALIZACIÓN,ACTUALIZACIÓN,
HIPÓTESISHIPÓTESISHIPÓTESISHIPÓTESIS ENENENEN QUEQUEQUEQUE SESESESE BASANBASANBASANBASAN LASLASLASLAS PROYECCIONESPROYECCIONESPROYECCIONESPROYECCIONES YYYY MÉTODOMÉTODOMÉTODOMÉTODO DEDEDEDE
CÁLCULO,CÁLCULO,CÁLCULO,CÁLCULO, PERIODOPERIODOPERIODOPERIODO QUEQUEQUEQUE ABARCAABARCAABARCAABARCA LALALALA PROYECCIÓNPROYECCIÓNPROYECCIÓNPROYECCIÓN YYYY TASATASATASATASA DEDEDEDE
CRECIMIENTOCRECIMIENTOCRECIMIENTOCRECIMIENTO AAAA PARTIRPARTIRPARTIRPARTIR DELDELDELDEL QUINTOQUINTOQUINTOQUINTO AÑOAÑOAÑOAÑO

46



4. 5. 4. 5. 4. 5. 4. 5. –––– DETERMINACIÓN DEL FONDO DE COMERCIO O DE LA DETERMINACIÓN DEL FONDO DE COMERCIO O DE LA DETERMINACIÓN DEL FONDO DE COMERCIO O DE LA DETERMINACIÓN DEL FONDO DE COMERCIO O DE LA 
DIFERENCIA NEGATIVA DE LA COMBINACIÓNDIFERENCIA NEGATIVA DE LA COMBINACIÓNDIFERENCIA NEGATIVA DE LA COMBINACIÓNDIFERENCIA NEGATIVA DE LA COMBINACIÓN

� PARAPARAPARAPARA PÉRDIDASPÉRDIDASPÉRDIDASPÉRDIDAS PORPORPORPOR DETERIORODETERIORODETERIORODETERIORO AGREGADAS,AGREGADAS,AGREGADAS,AGREGADAS, SISISISI NONONONO SESESESE REVELAREVELAREVELAREVELA LOLOLOLO
ANTERIOR,ANTERIOR,ANTERIOR,ANTERIOR, SUCESOSSUCESOSSUCESOSSUCESOS YYYY CIRCUNSTANCIASCIRCUNSTANCIASCIRCUNSTANCIASCIRCUNSTANCIAS SUBYACENTESSUBYACENTESSUBYACENTESSUBYACENTES

INFORMACIÓN EN MEMORIA SOBRE DETERIOROINFORMACIÓN EN MEMORIA SOBRE DETERIOROINFORMACIÓN EN MEMORIA SOBRE DETERIOROINFORMACIÓN EN MEMORIA SOBRE DETERIORO

� HIPÓTESISHIPÓTESISHIPÓTESISHIPÓTESIS UTILIZADASUTILIZADASUTILIZADASUTILIZADAS PARAPARAPARAPARA DETERMINARDETERMINARDETERMINARDETERMINAR ELELELEL IMPORTEIMPORTEIMPORTEIMPORTE RECUPERARECUPERARECUPERARECUPERA----
BLEBLEBLEBLE DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS OOOO DEDEDEDE LASLASLASLAS UGEUGEUGEUGE
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4. 6. 4. 6. 4. 6. 4. 6. –––– CONTABILIDAD PROVISIONALCONTABILIDAD PROVISIONALCONTABILIDAD PROVISIONALCONTABILIDAD PROVISIONAL

SISISISI ALALALAL CIERRECIERRECIERRECIERRE DELDELDELDEL EJERCICIOEJERCICIOEJERCICIOEJERCICIO SESESESE
PUEDEPUEDEPUEDEPUEDE CONCLUIRCONCLUIRCONCLUIRCONCLUIR ELELELEL PROCESOPROCESOPROCESOPROCESO
DEDEDEDE VALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓN PARAPARAPARAPARA APLICARAPLICARAPLICARAPLICAR
ELELELEL MÉTODOMÉTODOMÉTODOMÉTODO DEDEDEDE ADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓN

VALORACIÓN VALORACIÓN VALORACIÓN VALORACIÓN 
DEFINITIVADEFINITIVADEFINITIVADEFINITIVA

CONTABILIDAD PROVISIONAL:CONTABILIDAD PROVISIONAL:CONTABILIDAD PROVISIONAL:CONTABILIDAD PROVISIONAL:

√√√√ UNUNUNUN AÑOAÑOAÑOAÑO DESDEDESDEDESDEDESDE LALALALA ADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓN PARAPARAPARAPARA

SISISISI ALALALAL CIERRECIERRECIERRECIERRE DELDELDELDEL EJERCICIOEJERCICIOEJERCICIOEJERCICIO
NONONONO SESESESE PUEDEPUEDEPUEDEPUEDE CONCLUIRCONCLUIRCONCLUIRCONCLUIR ELELELEL
PROCESOPROCESOPROCESOPROCESO DEDEDEDE VALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓN

√√√√ UNUNUNUN AÑOAÑOAÑOAÑO DESDEDESDEDESDEDESDE LALALALA ADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓN PARAPARAPARAPARA
COMPLETARCOMPLETARCOMPLETARCOMPLETAR LALALALA VALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓN....

√√√√ AJUSTESAJUSTESAJUSTESAJUSTES RETROACTIVOSRETROACTIVOSRETROACTIVOSRETROACTIVOS DEDEDEDE ACTIVOS,ACTIVOS,ACTIVOS,ACTIVOS, PASIPASIPASIPASI----
VOS,VOS,VOS,VOS, FONDOFONDOFONDOFONDO DEDEDEDE COMERCIOCOMERCIOCOMERCIOCOMERCIO YYYY DIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIA NENENENE----
GATIVAGATIVAGATIVAGATIVA

√√√√ ENENENEN ELELELEL CASOCASOCASOCASO DEDEDEDE CONTRAPRESTACIONESCONTRAPRESTACIONESCONTRAPRESTACIONESCONTRAPRESTACIONES
CONTINGENTES,CONTINGENTES,CONTINGENTES,CONTINGENTES, LOSLOSLOSLOS CAMBIOSCAMBIOSCAMBIOSCAMBIOS QUEQUEQUEQUE SESESESE SESESESE
BASENBASENBASENBASEN ENENENEN CIRCUNSTANCIASCIRCUNSTANCIASCIRCUNSTANCIASCIRCUNSTANCIAS POSTERIORESPOSTERIORESPOSTERIORESPOSTERIORES AAAA
LALALALA COMPRA,COMPRA,COMPRA,COMPRA, NONONONO OCASIONANOCASIONANOCASIONANOCASIONAN REVISIONES,REVISIONES,REVISIONES,REVISIONES, SINOSINOSINOSINO
CAMBIOSCAMBIOSCAMBIOSCAMBIOS DEDEDEDE ESTIMACIONESESTIMACIONESESTIMACIONESESTIMACIONES (Y(Y(Y(Y PORPORPORPOR TANTOTANTOTANTOTANTO VANVANVANVAN
AAAA RESULTADOS)RESULTADOS)RESULTADOS)RESULTADOS)

√√√√ LALALALA INFORMACIÓNINFORMACIÓNINFORMACIÓNINFORMACIÓN COMPARATIVACOMPARATIVACOMPARATIVACOMPARATIVA INCORPOINCORPOINCORPOINCORPO----
RARÁRARÁRARÁRARÁ LOSLOSLOSLOS AJUSTESAJUSTESAJUSTESAJUSTES
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� TRANSCURRIDOTRANSCURRIDOTRANSCURRIDOTRANSCURRIDO ELELELEL PERIODOPERIODOPERIODOPERIODO DEDEDEDE UNUNUNUN AÑOAÑOAÑOAÑO DEDEDEDE CONTABILIDADCONTABILIDADCONTABILIDADCONTABILIDAD
PROVISIONAL,PROVISIONAL,PROVISIONAL,PROVISIONAL, SOLOSOLOSOLOSOLO SESESESE AJUSTARÁNAJUSTARÁNAJUSTARÁNAJUSTARÁN LASLASLASLAS VALORACIONESVALORACIONESVALORACIONESVALORACIONES INICIALESINICIALESINICIALESINICIALES
CUANDOCUANDOCUANDOCUANDO PROCEDAPROCEDAPROCEDAPROCEDA CORREGIRCORREGIRCORREGIRCORREGIR ERRORESERRORESERRORESERRORES.... ELELELEL RESTORESTORESTORESTO DEDEDEDE CAMBIOSCAMBIOSCAMBIOSCAMBIOS ENENENEN
VALORACIONESVALORACIONESVALORACIONESVALORACIONES SESESESE TRATANTRATANTRATANTRATAN COMOCOMOCOMOCOMO CAMBIOSCAMBIOSCAMBIOSCAMBIOS ENENENEN ESTIMACIONESESTIMACIONESESTIMACIONESESTIMACIONES
CONTABLESCONTABLESCONTABLESCONTABLES (Y(Y(Y(Y PORPORPORPOR TANTOTANTOTANTOTANTO VANVANVANVAN AAAA RESULTADOS)RESULTADOS)RESULTADOS)RESULTADOS)

ADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓN 1 AÑO1 AÑO1 AÑO1 AÑO SIN LIMITESIN LIMITESIN LIMITESIN LIMITE

4. 6. 4. 6. 4. 6. 4. 6. –––– CONTABILIDAD PROVISIONALCONTABILIDAD PROVISIONALCONTABILIDAD PROVISIONALCONTABILIDAD PROVISIONAL

ADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓN 1 AÑO1 AÑO1 AÑO1 AÑO SIN LIMITESIN LIMITESIN LIMITESIN LIMITE

HECHOS QUE EXISTÍAN EN LA HECHOS QUE EXISTÍAN EN LA HECHOS QUE EXISTÍAN EN LA HECHOS QUE EXISTÍAN EN LA 
FECHA DE ADQUISICIÓN, DE FECHA DE ADQUISICIÓN, DE FECHA DE ADQUISICIÓN, DE FECHA DE ADQUISICIÓN, DE 
LOS QUE HAY AHORA MÁS LOS QUE HAY AHORA MÁS LOS QUE HAY AHORA MÁS LOS QUE HAY AHORA MÁS 
INFORMACIÓNINFORMACIÓNINFORMACIÓNINFORMACIÓN

SOLO SE MODIFICAN SOLO SE MODIFICAN SOLO SE MODIFICAN SOLO SE MODIFICAN 
ACTIVOS Y PASIVOS EN CASO ACTIVOS Y PASIVOS EN CASO ACTIVOS Y PASIVOS EN CASO ACTIVOS Y PASIVOS EN CASO 
DE ERRORESDE ERRORESDE ERRORESDE ERRORES

AJUSTES DE ACTIVOS Y PASIVOSAJUSTES DE ACTIVOS Y PASIVOSAJUSTES DE ACTIVOS Y PASIVOSAJUSTES DE ACTIVOS Y PASIVOS

FC O DIF. NEGATIVAFC O DIF. NEGATIVAFC O DIF. NEGATIVAFC O DIF. NEGATIVA
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5. 5. 5. 5. –––– COMBINACIONES DE NEGOCIOS POR ETAPASCOMBINACIONES DE NEGOCIOS POR ETAPASCOMBINACIONES DE NEGOCIOS POR ETAPASCOMBINACIONES DE NEGOCIOS POR ETAPAS

� AQUELLASAQUELLASAQUELLASAQUELLAS ENENENEN LASLASLASLAS QUEQUEQUEQUE LALALALA EMPRESAEMPRESAEMPRESAEMPRESA ADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTE OBTIENEOBTIENEOBTIENEOBTIENE ELELELEL
CONTROLCONTROLCONTROLCONTROL DEDEDEDE LALALALA ADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDAADQUIRIDA MEDIANTEMEDIANTEMEDIANTEMEDIANTE VARIASVARIASVARIASVARIAS TRANSACCIONESTRANSACCIONESTRANSACCIONESTRANSACCIONES
INDEPENDIENTES,INDEPENDIENTES,INDEPENDIENTES,INDEPENDIENTES, REALIZADASREALIZADASREALIZADASREALIZADAS ENENENEN FECHASFECHASFECHASFECHAS DIFERENTESDIFERENTESDIFERENTESDIFERENTES

� ELELELEL FONDOFONDOFONDOFONDO DEDEDEDE COMERCIOCOMERCIOCOMERCIOCOMERCIO OOOO DIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIA NEGATIVANEGATIVANEGATIVANEGATIVA SESESESE CALCULACALCULACALCULACALCULA ENENENEN ELELELEL
MOMENTOMOMENTOMOMENTOMOMENTO DEDEDEDE TOMATOMATOMATOMA DEDEDEDE CONTROL,CONTROL,CONTROL,CONTROL, DEDEDEDE LALALALA FORMAFORMAFORMAFORMA SIGUIENTESIGUIENTESIGUIENTESIGUIENTE::::

� LASLASLASLAS PARTICIPACIONESPARTICIPACIONESPARTICIPACIONESPARTICIPACIONES PREVIASPREVIASPREVIASPREVIAS EXISTENTESEXISTENTESEXISTENTESEXISTENTES SESESESE VALORANVALORANVALORANVALORAN ALALALAL
VALORVALORVALORVALOR RAZONABLE,RAZONABLE,RAZONABLE,RAZONABLE, YYYY FORMAFORMAFORMAFORMA PARTEPARTEPARTEPARTE DELDELDELDEL COSTECOSTECOSTECOSTE DEDEDEDE LALALALA
COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN....
ELELELEL MEJORMEJORMEJORMEJOR REFERENTEREFERENTEREFERENTEREFERENTE DEDEDEDE ESTEESTEESTEESTE VALORVALORVALORVALOR RAZONABLERAZONABLERAZONABLERAZONABLE ESESESES ELELELEL
PROPIOPROPIOPROPIOPROPIO COSTECOSTECOSTECOSTE DEDEDEDE LALALALA COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN.... ENENENEN CASOCASOCASOCASO DEDEDEDE EVIDENCIAEVIDENCIAEVIDENCIAEVIDENCIA
ENENENEN CONTRARIO,CONTRARIO,CONTRARIO,CONTRARIO, SESESESE UTILIZARÁNUTILIZARÁNUTILIZARÁNUTILIZARÁN OTRASOTRASOTRASOTRAS TÉCNICASTÉCNICASTÉCNICASTÉCNICAS DEDEDEDE VALORAVALORAVALORAVALORA----
CIÓNCIÓNCIÓNCIÓN....
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5. 5. 5. 5. –––– COMBINACIONES DE NEGOCIOS POR ETAPASCOMBINACIONES DE NEGOCIOS POR ETAPASCOMBINACIONES DE NEGOCIOS POR ETAPASCOMBINACIONES DE NEGOCIOS POR ETAPAS

� CUALQUIERCUALQUIERCUALQUIERCUALQUIER BENEFICIOBENEFICIOBENEFICIOBENEFICIO OOOO PÉRDIDAPÉRDIDAPÉRDIDAPÉRDIDA QUEQUEQUEQUE SURJASURJASURJASURJA DEDEDEDE LALALALA VALOVALOVALOVALO----
RACIÓNRACIÓNRACIÓNRACIÓN DEDEDEDE LASLASLASLAS PARTICIPACIONESPARTICIPACIONESPARTICIPACIONESPARTICIPACIONES PREVIASPREVIASPREVIASPREVIAS SESESESE RECONOCERECONOCERECONOCERECONOCE ENENENEN
LALALALA CUENTACUENTACUENTACUENTA DEDEDEDE PÉRDIDASPÉRDIDASPÉRDIDASPÉRDIDAS YYYY GANANCIASGANANCIASGANANCIASGANANCIAS....

(Se(Se(Se(Se llevarállevarállevarállevará aaaa resultadosresultadosresultadosresultados lalalala diferenciadiferenciadiferenciadiferencia entreentreentreentre elelelel valorvalorvalorvalor contablecontablecontablecontable yyyy elelelel razonable,razonable,razonable,razonable,(Se(Se(Se(Se llevarállevarállevarállevará aaaa resultadosresultadosresultadosresultados lalalala diferenciadiferenciadiferenciadiferencia entreentreentreentre elelelel valorvalorvalorvalor contablecontablecontablecontable yyyy elelelel razonable,razonable,razonable,razonable,
asíasíasíasí comocomocomocomo loslosloslos ajustesajustesajustesajustes dededede valoraciónvaloraciónvaloraciónvaloración quequequeque esténesténesténestén enenenen elelelel patrimoniopatrimoniopatrimoniopatrimonio netonetonetoneto
pendientespendientespendientespendientes dededede imputarimputarimputarimputar aaaa resultados)resultados)resultados)resultados)
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5. 5. 5. 5. –––– COMBINACIONES DE NEGOCIOS POR ETAPASCOMBINACIONES DE NEGOCIOS POR ETAPASCOMBINACIONES DE NEGOCIOS POR ETAPASCOMBINACIONES DE NEGOCIOS POR ETAPAS

(COSTE DE COMBINACIÓN COSTE DE COMBINACIÓN COSTE DE COMBINACIÓN COSTE DE COMBINACIÓN VRVRVRVR A LA FECHA DE ADQUISICIÓN DE A LA FECHA DE ADQUISICIÓN DE A LA FECHA DE ADQUISICIÓN DE A LA FECHA DE ADQUISICIÓN DE 
INVERSIONES  PREVIAS)INVERSIONES  PREVIAS)INVERSIONES  PREVIAS)INVERSIONES  PREVIAS)

(ACTIVOS IDENTIFICADOSACTIVOS IDENTIFICADOSACTIVOS IDENTIFICADOSACTIVOS IDENTIFICADOS PASIVOS ASUMIDOS)PASIVOS ASUMIDOS)PASIVOS ASUMIDOS)PASIVOS ASUMIDOS)

FC O DIF. NEGATIVAFC O DIF. NEGATIVAFC O DIF. NEGATIVAFC O DIF. NEGATIVA

VR PARTICIPACIÓN PREVIA      VR PARTICIPACIÓN PREVIA      VR PARTICIPACIÓN PREVIA      VR PARTICIPACIÓN PREVIA      VCVCVCVC PARTICIPACIÓN PREVIA        RESULTADOSPARTICIPACIÓN PREVIA        RESULTADOSPARTICIPACIÓN PREVIA        RESULTADOSPARTICIPACIÓN PREVIA        RESULTADOS
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6. 6. 6. 6. –––– TRANSACCIONES SEPARADASTRANSACCIONES SEPARADASTRANSACCIONES SEPARADASTRANSACCIONES SEPARADAS

� SONSONSONSON RELACIONESRELACIONESRELACIONESRELACIONES PREVIASPREVIASPREVIASPREVIAS AAAA LALALALA COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN DEDEDEDE NEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOS OOOO ACUERDOSACUERDOSACUERDOSACUERDOS
PARALELOSPARALELOSPARALELOSPARALELOS AAAA LALALALA MISMAMISMAMISMAMISMA....
LALALALA ADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTE DEBEDEBEDEBEDEBE IDENTIFICARLASIDENTIFICARLASIDENTIFICARLASIDENTIFICARLAS YYYY REALIZARREALIZARREALIZARREALIZAR UNUNUNUN AJUSTEAJUSTEAJUSTEAJUSTE ENENENEN ELELELEL COSTECOSTECOSTECOSTE DEDEDEDE
LALALALA COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN

�SESESESE REGULAREGULAREGULAREGULA ELELELEL TRATAMIENTOTRATAMIENTOTRATAMIENTOTRATAMIENTO DEDEDEDE::::

� RELACIONESRELACIONESRELACIONESRELACIONES PREVIASPREVIASPREVIASPREVIAS AAAA LALALALA COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN ENTREENTREENTREENTRE LASLASLASLAS PARTESPARTESPARTESPARTES COMBICOMBICOMBICOMBI----
NADASNADASNADASNADAS (LITIGIOS,(LITIGIOS,(LITIGIOS,(LITIGIOS, CONTRATOS,CONTRATOS,CONTRATOS,CONTRATOS, ETCETCETCETC))))NADASNADASNADASNADAS (LITIGIOS,(LITIGIOS,(LITIGIOS,(LITIGIOS, CONTRATOS,CONTRATOS,CONTRATOS,CONTRATOS, ETCETCETCETC))))

� SUSTITUCIÓNSUSTITUCIÓNSUSTITUCIÓNSUSTITUCIÓN DEDEDEDE ACUERDOSACUERDOSACUERDOSACUERDOS DEDEDEDE REMUNERACIÓNREMUNERACIÓNREMUNERACIÓNREMUNERACIÓN AAAA LOSLOSLOSLOS TRABAJADORESTRABAJADORESTRABAJADORESTRABAJADORES
OOOO AAAA LOSLOSLOSLOS ANTERIORESANTERIORESANTERIORESANTERIORES PROPIETARIOSPROPIETARIOSPROPIETARIOSPROPIETARIOS (COMPROMISOS(COMPROMISOS(COMPROMISOS(COMPROMISOS DEDEDEDE PAGOPAGOPAGOPAGO BASADOSBASADOSBASADOSBASADOS
ENENENEN INSTRUMENTOSINSTRUMENTOSINSTRUMENTOSINSTRUMENTOS DEDEDEDE PATRIMONIO)PATRIMONIO)PATRIMONIO)PATRIMONIO)

� COMPENSACIÓNCOMPENSACIÓNCOMPENSACIÓNCOMPENSACIÓN PORPORPORPOR ADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓNADQUISICIÓN DEDEDEDE NEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOSNEGOCIOS DEFICITARIOSDEFICITARIOSDEFICITARIOSDEFICITARIOS

� ENENENEN ESTOSESTOSESTOSESTOS CASOS,CASOS,CASOS,CASOS, NONONONO DEBEDEBEDEBEDEBE APLICARSEAPLICARSEAPLICARSEAPLICARSE ELELELEL MÉTODOMÉTODOMÉTODOMÉTODO DEDEDEDE ADQUISICIÓN,ADQUISICIÓN,ADQUISICIÓN,ADQUISICIÓN, SINOSINOSINOSINO LALALALA
NRVNRVNRVNRV CORRESPONDIENTECORRESPONDIENTECORRESPONDIENTECORRESPONDIENTE
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7. 7. 7. 7. –––– VALORACIÓN POSTERIORVALORACIÓN POSTERIORVALORACIÓN POSTERIORVALORACIÓN POSTERIOR

� CONCONCONCON POSTERIORIDADPOSTERIORIDADPOSTERIORIDADPOSTERIORIDAD AAAA SUSUSUSU REGISTROREGISTROREGISTROREGISTRO INICIAL,INICIAL,INICIAL,INICIAL, LOSLOSLOSLOS ACTIVOS,ACTIVOS,ACTIVOS,ACTIVOS, PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS EEEE
INSTRUMENTOSINSTRUMENTOSINSTRUMENTOSINSTRUMENTOS DEDEDEDE PATRIMONIOPATRIMONIOPATRIMONIOPATRIMONIO SESESESE CONTABILIZARÁNCONTABILIZARÁNCONTABILIZARÁNCONTABILIZARÁN SEGÚNSEGÚNSEGÚNSEGÚN SUSSUSSUSSUS PROPIASPROPIASPROPIASPROPIAS NRVNRVNRVNRV

� SESESESE INDICANINDICANINDICANINDICAN EXCEPCIONESEXCEPCIONESEXCEPCIONESEXCEPCIONES ALALALAL CRITERIOCRITERIOCRITERIOCRITERIO DEDEDEDE VALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓNVALORACIÓN SEGÚNSEGÚNSEGÚNSEGÚN LASLASLASLAS NRVNRVNRVNRV
CORRESPONDIENTESCORRESPONDIENTESCORRESPONDIENTESCORRESPONDIENTES AAAA LOSLOSLOSLOS ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS YYYY PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS DEDEDEDE LALALALA COMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓNCOMBINACIÓN

� CONCONCONCON POSTERIORIDADPOSTERIORIDADPOSTERIORIDADPOSTERIORIDAD AAAA SUSUSUSU RECONOCIMIENTORECONOCIMIENTORECONOCIMIENTORECONOCIMIENTO INICIALINICIALINICIALINICIAL::::

a)a)a)a) PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS PORPORPORPOR CONTINGENCIASCONTINGENCIASCONTINGENCIASCONTINGENCIAS:::: PORPORPORPOR ELELELEL MAYORMAYORMAYORMAYOR VALORVALORVALORVALOR DEDEDEDE::::

1.1.1.1. ELELELEL QUEQUEQUEQUE RESULTERESULTERESULTERESULTE DEDEDEDE LALALALA NORMANORMANORMANORMA DEDEDEDE PROVISIONESPROVISIONESPROVISIONESPROVISIONES YYYY CONTINGENCIASCONTINGENCIASCONTINGENCIASCONTINGENCIAS
2.2.2.2. ELELELEL INICIALINICIALINICIALINICIAL MENOSMENOSMENOSMENOS LALALALA PARTEPARTEPARTEPARTE IMPUTADAIMPUTADAIMPUTADAIMPUTADA AAAA PPPP YYYY GGGG

b)b)b)b) ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS PORPORPORPOR INDEMNIZACIÓNINDEMNIZACIÓNINDEMNIZACIÓNINDEMNIZACIÓN

c)c)c)c) DERECHODERECHODERECHODERECHO READQUIRIDOREADQUIRIDOREADQUIRIDOREADQUIRIDO RECONOCIDORECONOCIDORECONOCIDORECONOCIDO COMOCOMOCOMOCOMO INTANGIBLEINTANGIBLEINTANGIBLEINTANGIBLE

d)d)d)d) CONTRAPRESTACIÓNCONTRAPRESTACIÓNCONTRAPRESTACIÓNCONTRAPRESTACIÓN CONTINGENTECONTINGENTECONTINGENTECONTINGENTE
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8. 8. 8. 8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPOCOMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPOCOMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPOCOMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO

GRUPOSGRUPOSGRUPOSGRUPOS VERTICALESVERTICALESVERTICALESVERTICALES:::: ArtArtArtArt.... 42424242 CódigoCódigoCódigoCódigo dededede ComercioComercioComercioComercio

GRUPOSGRUPOSGRUPOSGRUPOS HORIZONTALESHORIZONTALESHORIZONTALESHORIZONTALES:::: NECANECANECANECA 13131313 PGCPGCPGCPGC :::: SESESESE ENTENDERÁENTENDERÁENTENDERÁENTENDERÁ QUEQUEQUEQUE OTRAOTRAOTRAOTRA
EMPRESAEMPRESAEMPRESAEMPRESA FORMAFORMAFORMAFORMA PARTEPARTEPARTEPARTE DELDELDELDEL GRUPOGRUPOGRUPOGRUPO CUANDOCUANDOCUANDOCUANDO AMBASAMBASAMBASAMBAS ESTÉNESTÉNESTÉNESTÉN

CONCEPTO DE “ENTIDADES DEL GRUPO”CONCEPTO DE “ENTIDADES DEL GRUPO”CONCEPTO DE “ENTIDADES DEL GRUPO”CONCEPTO DE “ENTIDADES DEL GRUPO”

EMPRESAEMPRESAEMPRESAEMPRESA FORMAFORMAFORMAFORMA PARTEPARTEPARTEPARTE DELDELDELDEL GRUPOGRUPOGRUPOGRUPO CUANDOCUANDOCUANDOCUANDO AMBASAMBASAMBASAMBAS ESTÉNESTÉNESTÉNESTÉN
VINCULADASVINCULADASVINCULADASVINCULADAS PORPORPORPOR UNAUNAUNAUNA RELACIÓNRELACIÓNRELACIÓNRELACIÓN DEDEDEDE CONTROL,CONTROL,CONTROL,CONTROL, DIRECTADIRECTADIRECTADIRECTA OOOO
INDIRECTA,INDIRECTA,INDIRECTA,INDIRECTA, ANÁLOGAANÁLOGAANÁLOGAANÁLOGA AAAA LALALALA PREVISTAPREVISTAPREVISTAPREVISTA ENENENEN ELELELEL ARTARTARTART.... 42424242 DELDELDELDEL CÓDIGOCÓDIGOCÓDIGOCÓDIGO DEDEDEDE
COMERCIOCOMERCIOCOMERCIOCOMERCIO OOOO CUANDOCUANDOCUANDOCUANDO LASLASLASLAS EMPRESASEMPRESASEMPRESASEMPRESAS ESTÉNESTÉNESTÉNESTÉN CONTROLADASCONTROLADASCONTROLADASCONTROLADAS PORPORPORPOR
CUALQUIERCUALQUIERCUALQUIERCUALQUIER MEDIOMEDIOMEDIOMEDIO PORPORPORPOR UNAUNAUNAUNA OOOO VARIASVARIASVARIASVARIAS PERSONASPERSONASPERSONASPERSONAS FÍSICASFÍSICASFÍSICASFÍSICAS OOOO
JURÍDICAS,JURÍDICAS,JURÍDICAS,JURÍDICAS, QUEQUEQUEQUE ACTÚENACTÚENACTÚENACTÚEN CONJUNTAMENTECONJUNTAMENTECONJUNTAMENTECONJUNTAMENTE OOOO SESESESE HALLENHALLENHALLENHALLEN BAJOBAJOBAJOBAJO
DIRECCIÓNDIRECCIÓNDIRECCIÓNDIRECCIÓN ÚNICAÚNICAÚNICAÚNICA PORPORPORPOR ACUERDOSACUERDOSACUERDOSACUERDOS OOOO CLÁUSULASCLÁUSULASCLÁUSULASCLÁUSULAS ESTATUTARIASESTATUTARIASESTATUTARIASESTATUTARIAS.
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RD 1159 / 2010 REGLAS PARTICULARES PARA EMPRESAS DEL GRUPORD 1159 / 2010 REGLAS PARTICULARES PARA EMPRESAS DEL GRUPORD 1159 / 2010 REGLAS PARTICULARES PARA EMPRESAS DEL GRUPORD 1159 / 2010 REGLAS PARTICULARES PARA EMPRESAS DEL GRUPO

APORTACIONES NO DINERARIAS (NRV 21ª.2.1.)APORTACIONES NO DINERARIAS (NRV 21ª.2.1.)APORTACIONES NO DINERARIAS (NRV 21ª.2.1.)APORTACIONES NO DINERARIAS (NRV 21ª.2.1.)

�ENENENEN LASLASLASLAS ANDANDANDAND AAAA UNAUNAUNAUNA EMPRESAEMPRESAEMPRESAEMPRESA DELDELDELDEL GRUPOGRUPOGRUPOGRUPO DEDEDEDE ELEMENTOSELEMENTOSELEMENTOSELEMENTOS
CALIFICADOSCALIFICADOSCALIFICADOSCALIFICADOS COMOCOMOCOMOCOMO NEGOCIO,NEGOCIO,NEGOCIO,NEGOCIO, ELELELEL APORTANTEAPORTANTEAPORTANTEAPORTANTE VALORARÁVALORARÁVALORARÁVALORARÁ SUSUSUSU
INVERSIÓNINVERSIÓNINVERSIÓNINVERSIÓN PORPORPORPOR ELELELEL VALORVALORVALORVALOR CONTABLECONTABLECONTABLECONTABLE ENENENEN LASLASLASLAS CUENTASCUENTASCUENTASCUENTAS CONSOLIDACONSOLIDACONSOLIDACONSOLIDA----

8. 8. 8. 8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPOCOMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPOCOMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPOCOMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO

INVERSIÓNINVERSIÓNINVERSIÓNINVERSIÓN PORPORPORPOR ELELELEL VALORVALORVALORVALOR CONTABLECONTABLECONTABLECONTABLE ENENENEN LASLASLASLAS CUENTASCUENTASCUENTASCUENTAS CONSOLIDACONSOLIDACONSOLIDACONSOLIDA----
DASDASDASDAS DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS ELEMENTOSELEMENTOSELEMENTOSELEMENTOS PATRIMONIALESPATRIMONIALESPATRIMONIALESPATRIMONIALES ENTREGADOSENTREGADOSENTREGADOSENTREGADOS ENENENEN LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA
DEDEDEDE LALALALA OPERACIÓNOPERACIÓNOPERACIÓNOPERACIÓN (SEGÚN(SEGÚN(SEGÚN(SEGÚN NOFCAC)NOFCAC)NOFCAC)NOFCAC)

� LALALALA ADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTEADQUIRENTE LASLASLASLAS RECONOCERÁRECONOCERÁRECONOCERÁRECONOCERÁ PORPORPORPOR ELELELEL MISMOMISMOMISMOMISMO IMPORTEIMPORTEIMPORTEIMPORTE

� LASLASLASLAS CCAACCAACCAACCAA CONSOLIDADASCONSOLIDADASCONSOLIDADASCONSOLIDADAS QUEQUEQUEQUE DEBENDEBENDEBENDEBEN UTILIZARSEUTILIZARSEUTILIZARSEUTILIZARSE SONSONSONSON LASLASLASLAS DELDELDELDEL
GRUPOGRUPOGRUPOGRUPO OOOO SUBGRUPOSUBGRUPOSUBGRUPOSUBGRUPO MAYORMAYORMAYORMAYOR ENENENEN ELELELEL QUEQUEQUEQUE SESESESE INTEGRENINTEGRENINTEGRENINTEGREN LOSLOSLOSLOS
ELEMENTOSELEMENTOSELEMENTOSELEMENTOS PATRIMONIALES,PATRIMONIALES,PATRIMONIALES,PATRIMONIALES, CUYACUYACUYACUYA SOCIEDADSOCIEDADSOCIEDADSOCIEDAD DOMINANTEDOMINANTEDOMINANTEDOMINANTE SEASEASEASEA
ESPAÑOLAESPAÑOLAESPAÑOLAESPAÑOLA
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RD 1159 / 2010 REGLAS PARTICULARES PARA EMPRESAS DEL GRUPORD 1159 / 2010 REGLAS PARTICULARES PARA EMPRESAS DEL GRUPORD 1159 / 2010 REGLAS PARTICULARES PARA EMPRESAS DEL GRUPORD 1159 / 2010 REGLAS PARTICULARES PARA EMPRESAS DEL GRUPO

APORTACIONES NO DINERARIAS (NRV 21ª.2.1.)APORTACIONES NO DINERARIAS (NRV 21ª.2.1.)APORTACIONES NO DINERARIAS (NRV 21ª.2.1.)APORTACIONES NO DINERARIAS (NRV 21ª.2.1.)

� SISISISI NONONONO SESESESE FORMULANFORMULANFORMULANFORMULAN CCAACCAACCAACCAA CONSOLIDADASCONSOLIDADASCONSOLIDADASCONSOLIDADAS (NO(NO(NO(NO HAYHAYHAYHAY
OBLIGACIÓN)OBLIGACIÓN)OBLIGACIÓN)OBLIGACIÓN) SESESESE TOMARÁNTOMARÁNTOMARÁNTOMARÁN LOSLOSLOSLOS VALORESVALORESVALORESVALORES EXISTENTESEXISTENTESEXISTENTESEXISTENTES ANTESANTESANTESANTES

8. 8. 8. 8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPOCOMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPOCOMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPOCOMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO

OBLIGACIÓN)OBLIGACIÓN)OBLIGACIÓN)OBLIGACIÓN) SESESESE TOMARÁNTOMARÁNTOMARÁNTOMARÁN LOSLOSLOSLOS VALORESVALORESVALORESVALORES EXISTENTESEXISTENTESEXISTENTESEXISTENTES ANTESANTESANTESANTES
DEDEDEDE REALIZARSEREALIZARSEREALIZARSEREALIZARSE LALALALA OPERACIÓN,OPERACIÓN,OPERACIÓN,OPERACIÓN, ENENENEN LASLASLASLAS CCAACCAACCAACCAA INDIVIDUALESINDIVIDUALESINDIVIDUALESINDIVIDUALES DEDEDEDE
LALALALA SOCIEDADSOCIEDADSOCIEDADSOCIEDAD APORTANTEAPORTANTEAPORTANTEAPORTANTE

� PARAPARAPARAPARA PYMESPYMESPYMESPYMES:::: VALORESVALORESVALORESVALORES ENENENEN CCAACCAACCAACCAA INDIVIDUALESINDIVIDUALESINDIVIDUALESINDIVIDUALES DEDEDEDE LALALALA
SOCIEDADSOCIEDADSOCIEDADSOCIEDAD APORTANTEAPORTANTEAPORTANTEAPORTANTE (TANTO(TANTO(TANTO(TANTO ENENENEN APORTANTEAPORTANTEAPORTANTEAPORTANTE COMOCOMOCOMOCOMO ENENENEN
ADQUIRENTE)ADQUIRENTE)ADQUIRENTE)ADQUIRENTE)
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APORTACIONES NO DINERARIASAPORTACIONES NO DINERARIASAPORTACIONES NO DINERARIASAPORTACIONES NO DINERARIASAPORTACIONES NO DINERARIASAPORTACIONES NO DINERARIASAPORTACIONES NO DINERARIASAPORTACIONES NO DINERARIAS

NEGOCIO
(ACTIVOS 
NETOS)

GRUPO Y
VINCULADAS

Aportante

VALOR CONTABLE EN CONSOLIDADA

(O A COSTE EN INDIVIDUAL)

A VALOR RAZONABLE (CON RESULTADOS)

A VALOR RAZONABLE

Receptora

Aportante

Receptora

NO GRUPO

8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO

VALOR CONTABLE EN CONSOLIDADA

(O A COSTE EN INDIVIDUAL)

ACCIONES

Permuta no
comercial

Permuta
comercial

(necesidad de evaluar 
el carácter comercial)

A COSTE SI NO TIENE CARÁCTER COMERCIAL

A VALOR RAZONABLE

(Si es fiable)

A VALOR RAZONABLE (CON RESULTADOS)

A VALOR RAZONABLE

Aportante

Receptora

Aportante

Receptora

EDIFICIOS

Permuta no
comercial

(necesidad de evaluar 
el carácter comercial)

Permuta 
comercial

Aportante

Receptora

Aportante

A COSTE SI NO TIENE CARÁCTER COMERCIAL

A VALOR RAZONABLE

(Si es fiable)

A VALOR RAZONABLE (CON RESULTADOS)

Receptora A VALOR RAZONABLE
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8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO

OPERACIONES DE FUSIÓN Y ESCISIÓN (NRV 21ª.2.2.)OPERACIONES DE FUSIÓN Y ESCISIÓN (NRV 21ª.2.2.)OPERACIONES DE FUSIÓN Y ESCISIÓN (NRV 21ª.2.2.)OPERACIONES DE FUSIÓN Y ESCISIÓN (NRV 21ª.2.2.)

1.1.1.1. OPERACIONES ENTRE DOMINANTE Y DEPENDIENTEOPERACIONES ENTRE DOMINANTE Y DEPENDIENTEOPERACIONES ENTRE DOMINANTE Y DEPENDIENTEOPERACIONES ENTRE DOMINANTE Y DEPENDIENTE

� LOSLOSLOSLOS ELEMENTOSELEMENTOSELEMENTOSELEMENTOS PATRIMONIALESPATRIMONIALESPATRIMONIALESPATRIMONIALES ADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOS SESESESE VALORARÁNVALORARÁNVALORARÁNVALORARÁN
PORPORPORPOR ELELELEL IMPORTEIMPORTEIMPORTEIMPORTE QUEQUEQUEQUE CORRESPONDERÍACORRESPONDERÍACORRESPONDERÍACORRESPONDERÍA AAAA LOSLOSLOSLOS MISMOS,MISMOS,MISMOS,MISMOS, UNAUNAUNAUNA VEZVEZVEZVEZPORPORPORPOR ELELELEL IMPORTEIMPORTEIMPORTEIMPORTE QUEQUEQUEQUE CORRESPONDERÍACORRESPONDERÍACORRESPONDERÍACORRESPONDERÍA AAAA LOSLOSLOSLOS MISMOS,MISMOS,MISMOS,MISMOS, UNAUNAUNAUNA VEZVEZVEZVEZ
REALIZADAREALIZADAREALIZADAREALIZADA LALALALA OPERACIÓN,OPERACIÓN,OPERACIÓN,OPERACIÓN, ENENENEN LASLASLASLAS CCAACCAACCAACCAA CONSOLIDADASCONSOLIDADASCONSOLIDADASCONSOLIDADAS DELDELDELDEL
GRUPOGRUPOGRUPOGRUPO OOOO SUBGRUPOSUBGRUPOSUBGRUPOSUBGRUPO

� LASLASLASLAS DIFERENCIASDIFERENCIASDIFERENCIASDIFERENCIAS QUEQUEQUEQUE SESESESE PUSIERANPUSIERANPUSIERANPUSIERAN DEDEDEDE MANIFIESTOMANIFIESTOMANIFIESTOMANIFIESTO SESESESE REGISREGISREGISREGIS----
TRARÁNTRARÁNTRARÁNTRARÁN COMOCOMOCOMOCOMO “RESERVAS”“RESERVAS”“RESERVAS”“RESERVAS”
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8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO

OPERACIONES DE FUSIÓN Y ESCISIÓN (NRV 21ª.2.2.)OPERACIONES DE FUSIÓN Y ESCISIÓN (NRV 21ª.2.2.)OPERACIONES DE FUSIÓN Y ESCISIÓN (NRV 21ª.2.2.)OPERACIONES DE FUSIÓN Y ESCISIÓN (NRV 21ª.2.2.)

2.2.2.2. OPERACIONES ENTRE OTRAS EMPRESAS DEL GRUPOOPERACIONES ENTRE OTRAS EMPRESAS DEL GRUPOOPERACIONES ENTRE OTRAS EMPRESAS DEL GRUPOOPERACIONES ENTRE OTRAS EMPRESAS DEL GRUPO

� LOSLOSLOSLOS ELEMENTOSELEMENTOSELEMENTOSELEMENTOS PATRIMONIALESPATRIMONIALESPATRIMONIALESPATRIMONIALES ADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOSADQUIRIDOS TAMBIÉNTAMBIÉNTAMBIÉNTAMBIÉN SESESESE
VALORARÁNVALORARÁNVALORARÁNVALORARÁN SEGÚNSEGÚNSEGÚNSEGÚN LOSLOSLOSLOS VALORESVALORESVALORESVALORES CONTABLESCONTABLESCONTABLESCONTABLES ENENENEN LASLASLASLAS CCAACCAACCAACCAA
CONSOLIDADASCONSOLIDADASCONSOLIDADASCONSOLIDADAS ENENENEN LALALALA FECHAFECHAFECHAFECHA ENENENEN QUEQUEQUEQUE SESESESE REALIZAREALIZAREALIZAREALIZA LALALALA OPERACIÓNOPERACIÓNOPERACIÓNOPERACIÓN

� LALALALA DIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIA ENTREENTREENTREENTRE ELELELEL VALORVALORVALORVALOR NETONETONETONETO DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS YYYY PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS DEDEDEDE� LALALALA DIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIA ENTREENTREENTREENTRE ELELELEL VALORVALORVALORVALOR NETONETONETONETO DEDEDEDE LOSLOSLOSLOS ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS YYYY PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS DEDEDEDE
LALALALA SOCIEDADSOCIEDADSOCIEDADSOCIEDAD ADQUIRIDA,ADQUIRIDA,ADQUIRIDA,ADQUIRIDA, AJUSTADOSAJUSTADOSAJUSTADOSAJUSTADOS PORPORPORPOR “AJUSTES“AJUSTES“AJUSTES“AJUSTES PORPORPORPOR CAMBIOSCAMBIOSCAMBIOSCAMBIOS DEDEDEDE
VALOR”VALOR”VALOR”VALOR” Y/OY/OY/OY/O “SUBVENCIONES,“SUBVENCIONES,“SUBVENCIONES,“SUBVENCIONES, DONACIONESDONACIONESDONACIONESDONACIONES YYYY LEGADOS”LEGADOS”LEGADOS”LEGADOS” YYYY CUALQUIERCUALQUIERCUALQUIERCUALQUIER
IMPORTEIMPORTEIMPORTEIMPORTE DEDEDEDE CAPITALCAPITALCAPITALCAPITAL YYYY PRIMAPRIMAPRIMAPRIMA DEDEDEDE EMISIÓNEMISIÓNEMISIÓNEMISIÓN QUE,QUE,QUE,QUE, ENENENEN SUSUSUSU CASO,CASO,CASO,CASO, HUBIERAHUBIERAHUBIERAHUBIERA
EMITIDOEMITIDOEMITIDOEMITIDO LALALALA SOCIEDADSOCIEDADSOCIEDADSOCIEDAD ABSORBENTE,ABSORBENTE,ABSORBENTE,ABSORBENTE, SESESESE CONTABILIZARÁNCONTABILIZARÁNCONTABILIZARÁNCONTABILIZARÁN COMOCOMOCOMOCOMO
“RESERVAS”“RESERVAS”“RESERVAS”“RESERVAS”

SISISISI NONONONO SESESESE FORMULANFORMULANFORMULANFORMULAN CCAACCAACCAACCAA CONSOLIDADAS,CONSOLIDADAS,CONSOLIDADAS,CONSOLIDADAS, SESESESE TOMARÁNTOMARÁNTOMARÁNTOMARÁN LOSLOSLOSLOS VALORESVALORESVALORESVALORES
EXISTENTESEXISTENTESEXISTENTESEXISTENTES ANTESANTESANTESANTES DEDEDEDE REALIZARSEREALIZARSEREALIZARSEREALIZARSE LALALALA OPERACIÓNOPERACIÓNOPERACIÓNOPERACIÓN ENENENEN LASLASLASLAS CCAACCAACCAACCAA
INDIVIDUALESINDIVIDUALESINDIVIDUALESINDIVIDUALES DEDEDEDE LALALALA SOCIEDADSOCIEDADSOCIEDADSOCIEDAD APORTANTEAPORTANTEAPORTANTEAPORTANTE
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8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO

OPERACIONES DE REDUCCIÓN DE CAPITAL, REPARTO DE DIVIDENDOS Y OPERACIONES DE REDUCCIÓN DE CAPITAL, REPARTO DE DIVIDENDOS Y OPERACIONES DE REDUCCIÓN DE CAPITAL, REPARTO DE DIVIDENDOS Y OPERACIONES DE REDUCCIÓN DE CAPITAL, REPARTO DE DIVIDENDOS Y 
DISOLUCIÓN DE SOCIEDADESDISOLUCIÓN DE SOCIEDADESDISOLUCIÓN DE SOCIEDADESDISOLUCIÓN DE SOCIEDADES

� ENENENEN LOSLOSLOSLOS CASOSCASOSCASOSCASOS DEDEDEDE REDUCCIÓNREDUCCIÓNREDUCCIÓNREDUCCIÓN DEDEDEDE CAPITAL,CAPITAL,CAPITAL,CAPITAL, REPARTOREPARTOREPARTOREPARTO DEDEDEDE
DIVIDENDOSDIVIDENDOSDIVIDENDOSDIVIDENDOS OOOO DISOLUCIÓNDISOLUCIÓNDISOLUCIÓNDISOLUCIÓN DEDEDEDE SOCIEDADES,SOCIEDADES,SOCIEDADES,SOCIEDADES, CUANDOCUANDOCUANDOCUANDO LOLOLOLO QUEQUEQUEQUE SESESESE
ENTREGAENTREGAENTREGAENTREGA ESESESES UNUNUNUN NEGOCIO,NEGOCIO,NEGOCIO,NEGOCIO, QUEQUEQUEQUE DESPUÉSDESPUÉSDESPUÉSDESPUÉS DEDEDEDE LALALALA OPERACIÓNOPERACIÓNOPERACIÓNOPERACIÓN
PERMANEZCAPERMANEZCAPERMANEZCAPERMANEZCA ENENENEN ELELELEL GRUPOGRUPOGRUPOGRUPO....PERMANEZCAPERMANEZCAPERMANEZCAPERMANEZCA ENENENEN ELELELEL GRUPOGRUPOGRUPOGRUPO....

� LALALALA EMPRESAEMPRESAEMPRESAEMPRESA CEDENTECEDENTECEDENTECEDENTE CONTABILIZARÁCONTABILIZARÁCONTABILIZARÁCONTABILIZARÁ LALALALA DIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIADIFERENCIA ENTREENTREENTREENTRE ELELELEL
IMPORTEIMPORTEIMPORTEIMPORTE DEDEDEDE LALALALA DEUDADEUDADEUDADEUDA CONCONCONCON ELELELEL SOCIOSOCIOSOCIOSOCIO YYYY ELELELEL VALORVALORVALORVALOR CONTABLECONTABLECONTABLECONTABLE DELDELDELDEL
NEGOCIONEGOCIONEGOCIONEGOCIO ENTREGADOENTREGADOENTREGADOENTREGADO CONCONCONCON ABONOABONOABONOABONO AAAA UNAUNAUNAUNA CUENTACUENTACUENTACUENTA DEDEDEDE RESERVASRESERVASRESERVASRESERVAS

� LALALALA EMPRESAEMPRESAEMPRESAEMPRESA CESIONARIACESIONARIACESIONARIACESIONARIA LOLOLOLO CONTABILIZARÁCONTABILIZARÁCONTABILIZARÁCONTABILIZARÁ APLICANDOAPLICANDOAPLICANDOAPLICANDO ELELELEL
APARTADOAPARTADOAPARTADOAPARTADO 2222....1111.... DEDEDEDE LALALALA NORMANORMANORMANORMA
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8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO

RESUMEN DE DIFERENCIAS DE COMBINACIONES ENTRE NEGOCIOS RESUMEN DE DIFERENCIAS DE COMBINACIONES ENTRE NEGOCIOS RESUMEN DE DIFERENCIAS DE COMBINACIONES ENTRE NEGOCIOS RESUMEN DE DIFERENCIAS DE COMBINACIONES ENTRE NEGOCIOS 
INDEPENDIENTES O BAJO CONTROL COMÚNINDEPENDIENTES O BAJO CONTROL COMÚNINDEPENDIENTES O BAJO CONTROL COMÚNINDEPENDIENTES O BAJO CONTROL COMÚN

PASOPASOPASOPASO

COMBINACIONES ENTRE COMBINACIONES ENTRE COMBINACIONES ENTRE COMBINACIONES ENTRE 
NEGOCIOS INDEPENDIENTES NEGOCIOS INDEPENDIENTES NEGOCIOS INDEPENDIENTES NEGOCIOS INDEPENDIENTES 
(NRV 19ª.2)(NRV 19ª.2)(NRV 19ª.2)(NRV 19ª.2)

FUSIONES BAJO CONTROL FUSIONES BAJO CONTROL FUSIONES BAJO CONTROL FUSIONES BAJO CONTROL 
COMÚN (NRV 21ª.2)COMÚN (NRV 21ª.2)COMÚN (NRV 21ª.2)COMÚN (NRV 21ª.2)

1
IDENTIFICAR LA ENTIDAD 
ADQUIRENTE

IDENTIFICAR LA ENTIDAD 
ADQUIRENTE

2
DETERMINAR LA FECHA DE SE TOMA LA DEL INICIO DEL 

2
DETERMINAR LA FECHA DE 
ADQUISICIÓN

SE TOMA LA DEL INICIO DEL 
EJERCICIO

3
CUANTIFICAR EL COSTE DE LA 
COMBINACIÓN

CUANTIFICAR EL COSTE DE LA 
COMBINACIÓN

4

RECONOCER Y VALORAR LOS 
ACTIVOS IDENTIFICABLES 
ADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS 
ASUMIDOS EN LA FECHA DE 
ADQUISICIÓN A VALOR RAZONABLE

SE TOMAN LOS VALORES QUE 
CORRESPONDAN A LAS CUENTAS
CONSOLIDADAS (SI SE FORMULAN). 
EN OTRO CASO SE TOMAN LOS 
VALORES DE LAS CUENTAS 
INDIVIDUALES DE LA ADQUIRIDA

5

DETERMINAR EL IMPORTE DEL 
FONDO DE COMERCIO O LA 
DIFERENCIA NEGATIVA

NO SE GENERAN NUEVOS FONDOS 
DE COMERCIO NI DIFERENCIAS 
NEGATIVAS. LAS DIFERENCIAS QUE 
PUEDAN SURGIR SE LLEVAN A 
RESERVAS
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8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO

OPERACIONES “CON NEGOCIOS”OPERACIONES “CON NEGOCIOS”OPERACIONES “CON NEGOCIOS”OPERACIONES “CON NEGOCIOS”

RELACIÓN ENTRE 
LAS ENTIDADES

CONTROL (1) UNIDAD DE DECISIÓN 
(2)

INDEPENDENCIA

OBLIGACIÓN DE 
CONSOLIDAR

SI NO NO

CONSIDERACIÓN 
COMO EMPRESAS
DEL GRUPO

SI SI NO
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DEL GRUPO

NORMA PARA 
COMBINACIONES

NRV 21.2 NRV 21.2 NRV 19.2

VALORES A 
CONSIDERAR EN LA 
ADQUIRENTE

COSTE COSTE COSTE

VALORES A 
CONSIDERAR EN LA 
ADQUIRIDA

CUENTAS 
CONSOLIDADAS
(O COSTE EN 
INDIVIDUAL)

CUENTAS 
CONSOLIDADAS
(O COSTE EN 
INDIVIDUAL)

VALOR RAZONABLE

(1)(1)(1)(1) Art.1Art.1Art.1Art.1 NOFCACNOFCACNOFCACNOFCAC / Art. 42 Código de Comercio/ Art. 42 Código de Comercio/ Art. 42 Código de Comercio/ Art. 42 Código de Comercio
(2)(2)(2)(2) NECANECANECANECA 13131313



8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO8. COMBINACIONES DE NEGOCIOS ENTRE ENTIDADES DEL GRUPO

OPERACIONES “CON OTROS ACTIVOS”OPERACIONES “CON OTROS ACTIVOS”OPERACIONES “CON OTROS ACTIVOS”OPERACIONES “CON OTROS ACTIVOS”
RELACIÓN ENTRE 
LAS ENTIDADES

CONTROL UNIDAD DE 
DECISIÓN

INDEPENDENCIA

APORTANTE VALOR RAZONABLE (1) VALOR RAZONABLE 
(1)

VALOR RAZONABLE
(1)
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RECEPTORA VALOR RAZONABLE VALOR RAZONABLE VALOR RAZONABLE

(1)(1)(1)(1) Salvo que se considere una permuta no comercial, en cuyo caso irá a coste.Salvo que se considere una permuta no comercial, en cuyo caso irá a coste.Salvo que se considere una permuta no comercial, en cuyo caso irá a coste.Salvo que se considere una permuta no comercial, en cuyo caso irá a coste.


